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Forme juridique : FCP

L'objectif de gestion

Le FCP est un fonds discrétionnaire dont I'objectif est de réaliser une performance nette de frais de 3%
minimum par an sur un horizon de cing ans. Pour parvenir a son objectif de gestion, le gérant expose
le portefeuille au marché des actions internationales (de 0% a 75% de I'actif net avec une exposition
maximale de 50% aux pays émergents) et au marché des obligations internationales (de 0% a 100%
de l'actif net avec une exposition indirecte maximale de 50% aux titres High Yield), principalement, par
le biais d’OPC mais pourra également sélectionner des valeurs mobilieéres en direct jusqu’a 100% de
son actif net. Les valeurs mobilieres détenues par les OPC et les valeurs mobiliéres détenues en direct
pourront étre libellées dans des devises autres que I'euro.

Stratégie d’investissement

Le processus de gestion du fonds se définit comme discrétionnaire et opportuniste résultant d’une
analyse des facteurs macroéconomiques (approche topdown) et d’'une sélection de sous-jacents, par
le biais d’'un processus d’analyse combinant quantitatif et qualitatif (approche bottom-up). A partir de
son scénario de marché, le gérant va définir le degré d’exposition du portefeuille aux différents types de
risques ainsi que la répartition entre les deux principales stratégies du fonds (stratégie actions et
stratégie obligataire). L'objectif est de fournir a l'investisseur un accés large et actif sur les marchés
financiers, considérant que les choix d’allocation constituent la source principale de performance d’'un
portefeuille.

Les décisions d’allocation entre les différentes classes d’actifs, qui sont au cceur de la stratégie
d’investissement, seront prises de fagon discrétionnaire selon les anticipations des gérants.

Quant a la stratégie obligataire, 'OPC s’exposera, uniquement de fagon indirecte via des OPCVM, entre
0% et 100% maximum de l'actif net, en titres de créance émis par des émetteurs publics ou privés, de
toutes notations et toutes zones géographiques. Le gérant investira dans des fonds exposés aux
marchés des taux d’intéréts (fonds obligataires). Cette allocation a pour but de rechercher du rendement
positif et régulier dans une enveloppe de risque bien définie.

Le Fonds pourra intervenir sur des instruments financiers a terme, fermes et conditionnels, négociés
sur des marchés internationaux (y compris les pays émergents) pour s’exposer ou couvrir le risque
actions, de taux, de change et de crédit du portefeuille.
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COMMENTAIRE DE GESTION

Contexte économique et financier

Lexercice de juin 2024 a juin 2025 a été principalement marqué par I'élection de Donald Trump a la
Maison Blanche au mois de novembre 2024, le conflit Israél/Iran, et la poursuite de la guerre entre
I’Ukraine et la Russie.

Début ao(t 2024, les marchés ont enregistré une phase de « risk-off » significative suite au débouclage
massif de positions sur le carry trade USD/JPY (acheteur de USD et vendeur de Yen) en raison des
anticipations de hausse des taux de la banque centrale Japonaise. Ce drawdown a été rattrapée en
moins d’'un mois.

En novembre 2024, suite a I'élection de Donald Trump, les actions américaines ont nettement
surperformé les actions européennes, mais ce mouvement s’est violemment inversé en début d’année
2025.

A partir de février/mars 2025, Donald Trump a lancé sa guerre commerciale qui a culminé avec les
annonces du « Libération Day » imposant des tarifs douaniers trés significatifs au reste du Monde. Les
marchés actions ont alors enregistré une baisse trés marquée atteignant sur certains d’entre eux plus
de 20%.

Ensuite, sous la pression des marchés obligataires américains, Donald Trump a fait partiellement
marche arriére, entrainant un rebond tout aussi puissant des marchés actions.

Une des conséquences majeures de la guerre commerciale, a été |'affaiblissement significatif du dollar
ameéricain.

Enfin, le conflit Israél / Iran n’aura duré que 12 jours grace a I'intervention des Etats-Unis.

Sur la période, le MSCI World € a enregistré une performance de +4,7%. Sur les classes d’actifs
obligataires, les obligations souveraines et IG Monde ont enregistré une performance de +4,2% (hedgé
€), et les obligations High Yield Monde ont enregistré une performance de +9,6% (hedgé €).

Politique d’investissement

Au cours de I'exercice, les contributions brutes a la performance des poches actions et obligations ont
été de c. +8% et c. +3% respectivement.

Le beta au MSCI World € a varié entre 40% et 75%, démontrant |'agilité de I'équipe de gestion a
s’adapter a un environnement changeant et volatil.

Performances
La performance finale de I'exercice est de + 8,38% pour la part C. Celle-ci est supérieure a son objectif
d’une performance de 3% par an sur I'horizon d’investissement recommandé de 5 ans.

Evénements en cours de période
N.A.

Respect par I'OPC de critéres relatifs aux enjeux environnementaux, sociaux et de qualité de
gouvernance (ESG).

Au regard de I'actif sous gestion de la Société, celle-ci ne prend pas en compte de maniére systématique
les criteres E, S et G dans la mise en ceuvre de sa politique d’investissement, ce qui n‘exclut pas que
des criteres extra-financiers peuvent étre pris en compte par les gérants financiers.

Notre démarche actuelle vise a mieux cerner les appréciations fournies par les différentes sources
existantes et leurs éventuelles divergences, a mieux comprendre I'impact de chaque critére dans la
notation finale, a définir les limites acceptables et celles qui ne le seraient pas, a trouver une facon
pertinente de pondérer puis intégrer ces notations dans notre méthode de sélection.
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La Société a fait le choix de ne pas intégrer a court terme des critéres ESG a I'ensemble de son
activité de gestion d’actifs sans toutefois I'exclure a moyen terme au regard de I’évolution de la qualité
de lI'information relative a ces sujets.

Les criteres Environnementaux, Sociaux et de qualité de Gouvernance ne constituent donc ni des
éléments d’exclusion, ni des éléments de sélection de titres dans nos choix de
gestion. La Société ne fait pas appel, a ce jour, a des prestataires externes sur la notation extra-
financiere des entreprises.

Ces informations sont tenues a jour de maniere concises dans la section « Informations
réglementaires » du site Internet de la Société.

1. Reéglement SFDR

Conformément au réglement européen UE 2019/2088 « SFDR », la Société de gestion doit mettre a
disposition des souscripteurs des OPC une information sur les modalités de prise en compte dans leur
politique d’investissement du risque de durabilité.

Au regard de I'actif sous gestion de la Société, celle-ci ne prend pas en compte de maniére systématique
les critéres E, S et G dans la mise en ceuvre de sa politique d’investissement, ce qui n’exclut pas que
des criteres extra-financiers peuvent étre pris en compte par les gérants financiers.

L'OPC Sapienta Global Opportunités est donc Article 6 au sens du reglement SFDR.

2. Reéglement Taxonomie
Conformément au réglement UE 2020/822 « Taxonomie », la Société de Gestion doit mettre a
disposition des souscripteurs des OPC une information sur les modalités de prise en compte dans leur
politique d’investissement du risque de durabilité.
Au regard de l'actif sous gestion de la Société, celle-ci ne prend aucun engagement quant a une
proportion minimale d’investissement aligné avec le reglement Taxonomie.
L'OPC Sapienta Global Opportunités ne répond donc pas aux exigences du reglement sur la Taxonomie.

Mouvements du 30/06/24 au 30/06/25

ISIN Name Somme de Quantity

LU1829219390 AM EURO 5TX BK-A 24 000,00
FR0O010446658 AMD FTSEMIB D 2X 170 000,00
FR0010342592 AMD NASQH00 DLEV 4 050,00
FRO010755611 AMUNDI ETF LEVER 315 000,00
LU1681047236 AMUNDI EUROSTOXX 50 ETF - 15 000,00
LU1681037609 AMUNDI JAPAN TOPIX UCITSETF-EUR C - 18 000,00
LU1841731745 AMUNDI MSCI CH-A 170 510,00
LU2611731824 AMUNDI NYSE ARCA 57 500,00
LU1681038672 AMUNDI RUSSELL 6 500,00
FRO013196219 ANAXIS INCOME ADVANTAGE CLASS 11 - EUR 9 000,00
EE3600102901 AVARON-EM EUR C 45 000,00
LU2802104476 AXIOM EMERGING MARKETS CORPORATE BONDS CLASS AC - EUR 500,00
LU1547516291 BNP ENERGY & MET 230 000,00
LU1291097779 BNP MSCI EM ESG 480 000,00
LU2533812058 BNP Paribas Easy - EUR Corp Bond SRI Fossil Free Ultrashort Duration UCITS ETF - 250 000,00
LU2194449075 BNP PARIBAS EASY SICAV LOW CARBON 300 WORLD PAB UCITS ETF EU - 50 000,00
FRO013041530 BNP PARIBAS S&P 500 HEDGED - EURD - 164 000,00
IEOOBFYV9065 CON-S/T HY-12EUR 14 000,00
FRO013133618 ECHIQUIER OQME CLASS I - EUR - 400,00
FRO014005930 EDR-CR HY B-IEURAC 5 000,00
CHO0587311918 EFG INTL FIN GUR 7 916,00
IEOOBGARANSE EM MRKCR HYD-O6U 37 000,00
FRO013233756 FUTUR FLEXIBLE ACTIONS | - EUR 13 000,00
FR0O013534914 H20 ADAGIO SP | - 11,65
FRO013535762 H20 ALLEGRO 5P | - 15,00
FRO013535960 H20 MULTIBONDS SP Part IC - 2,57
LU1971360067 H20-MULT EQU-IEURA 400,00
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IEOOBMWXKN31
LUO708055537
FROD10313015
IEOOBSKRIX20
IEOOBKMAGZ66
IEOOBD8PGZA9
IEOOBSLEK969
LU1846391495
FROD1400BJVA
LU1846391495
LU2061939216
IEOOBFXR7892
IEOOBFXR6159
FROD10468983
FROD1400DLR4
IEQOOEAXZ7U3
FROD10899567
FRODO14009BLO
IE00OUFGZGI9
IE000026LVEL
LU1112755050
X52845254189
LU1744059137
LU1311575093
FROO1400EZW2
LU2262945038
IEQOOBZ1HVL2
FROD11550193
FROD1400PY31
LU0976564525
LU2416423056

Transparence Des Opérations De Financement Sur Titres (SFTR)

HSBC HANG SENG T

HSBC-FRNT MK-ICEUR

INDEP HAUT RENDEMENT - PART | EUR

ISHARES € GOVT BOND 20YR DURATION UCITS ETF - EUR
ISHARES CORE MSCI EM IMI ETF USD

ISHARES TREASURY BOND 20+YR - UCITS ETF EUR
ISHR EM ASIA

IVEM MK CP DT-W

IVO 2028 | - EUR

IVO FIXED INCOME EUR W (ACC)

IVO GLB OPPO-IEURA

KRNSH CSI CHINA

L&G MULTI-STRATEGY ENHANCED COMMODITIES UCITS ETF - EUR
LYXOR EURO STOXX 50 DAILY (2X) LEVERAGED UCITS ETF - EUR
M INTERNATION CO

MAFDP-MAD I-E

MAM SMALL CAPS - PART I EUR

MAM TARGET 2027 |

MAN FN CR OP-IFE

MF VP-ME MC CA-E

MN-SU NRD HYT-BE

MRXFIN 0 02/15/28

MW-OBL INTERN-CS

PAR-NO CP B-HEUR

SCHELCHER GLOBAL YIELD 2028- EUR-

SISS CRP BND-EURRF

SPDR MSCI'WLD EU

STOXX EUR 600 THEAM EASY

SUNNY NOR AMER-F

TEMPLE-FR M-WAEUR

VONTOBEL-COP-HEEUR

294 663,00
36 500,00
1 300,00
90 203,00
85 000,00
300 000,00
12 000,00
25000,00
2 800,00
11 000,00
14 000,00
220 000,00
25 000,00
15 000,00
2 000,00
37 000,00
40,00
320,00
32 000,00
45 000,00
10 000,00
3 500,00
630,00
12 000,00
74,00
75 000,00
610 000,00
120 000,00
1 100,00
50 000,00
44 000,00

Au cours de I'exercice, le fonds n’a pas effectué d’opérations de financement sur titres soumis a la
réglementation SFTR, a savoir opération de pension, prét/emprunt de titres de matiéres premieres,
opération d’achat-revente ou de vente-achat, opération de prét avec appel de marge et contrat
d’échange sur revenu global (TRS).
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INFORMATIONS JURIDIQUES

Les performances passées ne préjugent pas des résultats futurs.

Commission de mouvement et frais d’intermédiation

Le compte-rendu relatif aux frais d’intermédiation prévu a I'article 314-82 du Réglement Général de
I'Autorité des Marchés Financiers est disponible sur le site internet de la société de gestion et/ou a son
sieége social.

Politique du gestionnaire en matiere de droit de vote

Conformément aux articles 314-100 a 314-102 du Réglement Général de I'‘Autorité des Marchés
Financiers, les informations concernant la politique de vote et le compte-rendu de celle-ci sont
disponibles sur le site Internet de la société de gestion et/ou a son siege social.

Procédure de sélection et d’évaluation des intermédiaires et contreparties
Toutes les opérations d’investissement sur OPCVM, FIA ou fonds d’investissement étrangers sous-
jacents du FCP sont effectuées par I'intermédiaire du dépositaire. Le FCP ne supporte alors pas de frais
de courtage.

La recherche de la « meilleure exécution » consiste a s’assurer que les ordres transmis sur OPCVM,
FIA ou fonds d’investissement étrangers sous-jacents sont exécutés conformément aux prescriptions
figurant dans leur prospectus.

La société de gestion peut dans certains cas avoir recours a des courtiers pour investir dans d’autres
instruments financiers. Dans ces cas, le FCP peut supporter des frais de courtage.

Lorsque la société de gestion est amenée a traiter d’autres types d’actifs négociés sur un marché
(actions ou parts dOPCVM, de FIA ou de fonds d’investissement étrangers ouverts, actions ou parts
de sociétés d’investissement fermées, instruments financiers a terme cotés), elle sélectionne ses
intermédiaires financiers selon une politique qui consiste a prendre en compte des critéres quantitatifs
(niveau de prix) et qualitatifs (position sur le marché, organisation interne, rapidité, etc.) fixés d’aprés
une grille d’évaluation interne.

En raison du caractére non majoritaire de ce type d’opérations, Sapienta Gestion pourra ne sélectionner
qu’un seul intermédiaire pour I'exécution de ces opérations.

Information relative aux modalités de calcul du risque global
Le risque global sur contrats financiers est calculé selon la méthode du calcul de 'engagement.
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Information sur la rémunération

Politique et pratiques de rémunération du personnel de la société de gestion

La politique de rémunération mise en ceuvre au sein de SAPIENTA GESTION est conforme aux
dispositions en matiére de rémunération mentionnées dans la directive 2011/61/UE du Parlement
Européen et du Conseil du 8 juin 2011 dans la directive 2014/91/UE du 23 juillet 2014 concernant les
OPCVM (la « Directive UCITS V »).

A ce stade, la politique de rémunération de la Société n’intégre pas les risques en matiére de durabilité.
En revanche, une réflexion est en cours sur la nature des critéres a prendre en compte pour intégrer
ces risques. Les critéeres de durabilité définis seront également intégrés a la politique de rémunération
des collaborateurs en vue de la prochaine campagne de fixation des objectifs annuels.

L’accés aux informations sur la maniére dont la Société intégre les risques pertinents en matiére de
durabilité, importants ou susceptibles de I'étre, dans son processus de prise de décision
d’'investissement, notamment les aspects organisationnels, de gestion des risques et de gouvernance
de ces processus, et dans ses processus de conseil sont tenues a jour de maniéres concises dans la
section « Informations réglementaires » du site Internet de la Société.

1. Rémunérations versées par la Société a son personnel

Conformément a la réglementation en vigueur, la Société a établi une politique ayant pour objectif de
promouvoir une gestion saine et efficace du risque en n’encourageant pas une prise de risque
incompatible avec les prospectus/statuts ou autres documents constitutifs des fonds ou autres actifs
gérés avec l'intérét des clients a qui la Société fournit un service d’investissement.

La politiqgue de rémunération de la Société est conforme a la stratégie a la stratégie économique, aux
objectifs, aux valeurs et aux intéréts de la Société de Gestion, des fonds et des clients, et comprend
des mesures visant a éviter les conflits d’intéréts.

La Politique de rémunération est revue annuellement par la Direction Générale de la Société. Celle-ci a
vérifié 'application de la politique sur 'année 2024 et sa conformité avec les principes de la Directive
UCITS V. Elle a, en ce sens, approuvé la politique applicable au titre de I'exercice 2024, le 07/12/2024.
La rémunération variable est attribuée en tenant compte de critéres qualitatifs et quantitatifs afin d’éviter
notamment les prises de risques a court terme :

- Aucune rémunération fixe ou variable n’est liée a la réalisation d’objectifs de vente, de courtage,
de performance, etc.

- Aucune rémunération fixe ou variable n’est prise en charge par les OPC gérés par la société
de gestion.

Les rémunérations variables versées au sein de la société de gestion sont déterminées de fagon
discrétionnaire

Compte tenu de la taille de l'effectif de la société de gestion, la décomposition par catégorie de
personnel n’est pas communiquée pour maintenir la confidentialité des rémunérations individuelles.
Sur I'exercice 2024, le montant total des rémunérations versées par la Société a 'ensemble de son
personnel (8 collaborateurs au 31 décembre 2024) s’est éleveé a 686 129 euros.

2. Prise en compte de la politique et des pratiques de rémunération sur le profil de risque et sur la
gestion des conflits d’intéréts

La Société a également procédé a l'identification des collaborateurs jugés comme Preneurs de risques.
Ces collaborateurs sont ceux qui pourraient avoir un impact significatif sur le profil de risque de la
Société ou des fonds gérés et qui percevrait un salaire significatif.

Les personnes concernées se verront appliquer les dispositions de la politique de rémunération pour la
part variable de leur rémunération.

Tous les collaborateurs de la Société sont considérés comme Preneurs de risques, au titre de I'exercice
2023.

Aucune situation de conflit d’intérét n’a émané des pratiques liées a la rémunération au sein de la
Société, sur la période.
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Evénements intervenus au cours de la période

17/09/2024 - Fusion/absorption : En date du 18/09, la société de gestion SAPIENTA GESTION a
procédé a la fusion-absorption de I'OPC SAPIENTA GLOBAL OPPORTUNITES par SAPIENTA
GLOBAL STRATEGIES sur la VL du 17/09.

15/11/2024 - Caractéristiques de gestion : Au sein de la stratégie obligataire, le fonds s'interdit
dorénavant tout investissement direct dans les instruments de taux incluant les obligations, les
instruments du marché monétaire, et les titres de créances, ces investissements seront effectués
uniguement de facon indirecte via des fonds

15/11/2024 - Caractéristiques de gestion : Au sein du paragraphe relatif aux critéres extra-financiers :
L'ajout de la mention suivante justifiant de la non prise en considération des principales incidences
négatives en matiére de risque de durabilité : afin de ne pas limiter les possibilités d'investissement qui
pourraient potentiellement réduire les opportunités de I'OPC. L'ajout des ETF obligataires dans le
tableau des frais facturés aux fonds, sans que cela entraine une augmentation des frais d'aprés la
société de gestion
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Bilan actif au 30/06/2025 en EUR

Parts d'OPC et de fonds d'investissements (E)
OPCVM
FIA et équivalents d’autres Etats membres de I'Union européenne
Autres OPC et fonds d’investissements

Dépots (F)

Instruments financiers a terme (G)

Opérations temporaires sur titres (H)
Créances représentatives de titres financiers regus en pension
Créances représentatives de titres donnés en garantie
Créances représentatives de titres financiers prétés
Titres financiers empruntés
Titres financiers donnés en pension
Autres opérations temporaires

Préts (1)

Autres actifs éligibles (J)

Créances et comptes d’ajustement actifs
Comptes financiers

Sous-total actifs autres que les actifs éligibles II*

Sous-total actifs éligibles|=(A+B+C+D+E+F+G+H+1+J)

105 305 413,73
94 793 521,23
0,00

10 511 892,50
0,00

169 932,15
0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

105 789 920,48
2127 577,39

4 566 441,59

6 694 018,98

30/06/2025 28/06/2024
Immobilisations corporelles nettes 0,00
Titres financiers
Actions et valeurs assimilées (A)! 0,00
Négociées sur un marché réglementé ou assimilé 0,00
Non négociées sur un marché réglementé ou assimilé 0,00
Obligations convertibles en actions (B)* 0,00
Négociées sur un marché réglementé ou assimilé 0,00
Non négociées sur un marché réglementé ou assimilé 0,00
Obligations et valeurs assimilées (C)! 314 574,60
Négociées sur un marché réglementé ou assimilé 314 574,60
Non négociées sur un marché réglementé ou assimilé 0,00
Titres de créances (D) 0,00
Négociées sur un marché réglementé ou assimilé 0,00
Non négociées sur un marché réglementé ou assimilé 0,00

Total Actif I + 11

112 483 939,46

(1) Les autres actifs sont les actifs autres que les actifs éligibles tels que définis par le reglement ou les statuts de 'OPC a capital variable qui

sont nécessaires a leur fonctionnement.
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Bilan passif au 30/06/2025 en EUR

30/06/2025 28/06/2024
Capitaux propres :

Capital 102 247 708,49

Report a nouveau sur revenu net 0,00

Report a nouveau des plus et moins-values réalisées nettes 0,00

Résultat net de I'exercice 8 562 966,00

Capitaux propres | 110 810 674,49
Passifs éligibles :

Instruments financiers (A) 0,00
Opérations de cession sur instruments financiers 0,00
Opérations temporaires sur titres financiers 0,00

Instruments financiers a terme (B) 169 932,15

Emprunts 0,00

Autres passifs éligibles (C) 0,00
Sous-total passifs éligibles lll=A+B +C 169 932,15
Autres passifs :

Dettes et comptes d’ajustement passifs 1503 332,82

Concours bancaires 0,00

Sous-total autres passifs IV 1503 332,82
Total Passifs : [ + 11l + IV 112 483 939,46
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Compte de résultat au 30/06/2025 en EUR

30/06/2025 28/06/2024
Revenus financiers nets
Produits sur opérations financieres
Produits sur actions 199 816,31
Produits sur obligations 0,00
Produits sur titres de créance 0,00
Produits sur des parts d’'OPC * -36,00
Produits sur instruments financiers a terme 0,00
Produits sur opérations temporaires sur titres 0,00
Produits sur préts et créances 0,00
Produits sur autres actifs et passifs éligibles 0,00
Autres produits financiers 0,00
Sous-total Produits sur opérations financiéres 199 780,31
Charges sur opérations financiéres
Charges sur opérations financieres 0,00
Charges sur instruments financiers a terme 0,00
Charges sur opérations temporaires sur titres 0,00
Charges sur emprunts 0,00
Charges sur autres actifs et passifs éligibles 0,00
Autres charges financieres 0,00
Sous-total charges sur opérations financiéres 0,00
Total Revenus financiers nets (A) 199 780,31
Autres produits :
Rétrocession des frais de gestion au bénéfice de 'OPC -858,38
Versements en garantie de capital ou de performance 0,00
Autres produits 0,00
Autres charges :
Frais de gestion de la société de gestion -3 058 651,37
Frais d’audit, d’études des fonds de capital investissement 0,00
Imp6bts et taxes 0,00
Autres charges 0,00
Sous-total Autres produits et Autres charges (B) -3 059 509,75
Sous total revenus nets avant compte de régularisationC=A +B -2 859 729,44
Régularisation des revenus nets de I’exercice (D) -460 844,64
Revenus nets |=C + D -3 320 574,08
Plus ou moins-values réalisées nettes avant compte de régularisations :
Plus et moins-values réalisées 7 368 482,13
Frais de transactions externes et frais de cession -221 603,34
Frais de recherche -176 949,91
Quote-part des plus-values réalisées restituées aux assureurs 0,00
Indemnités d’assurance pergues 0,00
Versements en garantie de capital ou de performance regus 0,00
Sous total plus ou moins-values réalisées nettes avant compte de 6 969 928,88
régularisations E
Régularisations des plus ou moins-values réalisées nettes F 2 308 315,17
Plus ou moins-values réalisées nettes Il =E + F 9 278 244,05
Plus ou moins-values latentes nettes avant compte de régularisations :
Variation des plus ou moins-values latentes yc les écarts de change sur les actifs 3474 683,67
éligibles
Ecarts de change sur les comptes financiers en devises -7 755,02
Versements en garantie de capital ou de performance a recevoir 0,00
Quote-part des plus-values latentes a restituer aux assureurs 0,00
Sous total plus ou moins-values latentes nettes avant compte de 3 466 928,65
régularisations G
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Compte de résultat au 30/06/2025 en EUR

30/06/2025 28/06/2024

Régularisations des plus ou moins-values latentes nettes H -861 632,62

Plus ou moins-values latentes nettes Ill=G + H 2 605 296,03
Acomptes :

Acomptes sur revenus nets verseés au titre de I'exercice J 0,00

Acomptes sur plus ou moins-values réalisées nettes versés au titre de I'exercice K 0,00
Total acomptes versés au titre de I’exercice IV=J + K 0,00

Résultat net =1+ Il + 1l - IV 8 562 966,00

* Conformément aux principes de la transparence fiscale, les produits des parts d'OPC ont pu étre retraités en fonction des revenus sous-
jacents.
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Stratégie et profil de gestion

Le FCP est un fonds discrétionnaire dont I'objectif est de réaliser une performance nette de frais de 3% minimum par
an sur un horizon de cing ans. Pour parvenir a son objectif de gestion, le gérant expose le portefeuille au marché des
actions internationales (de 0% a 75% de I'actif net avec une exposition maximale de 50% aux pays émergents) et au
marché des obligations internationales (de 0% a 100% de I'actif net avec une exposition indirecte maximale de 50%
aux titres High Yield), principalement, par le biais d’OPC mais pourra également sélectionner des valeurs mobiliéres
en direct jusqu’a 100% de son actif net. Les valeurs mobiliéres détenues par les OPC et les valeurs mobiliéres
détenues en direct pourront étre libellées dans des devises autres que I'euro.

Le prospectus de I'OPC décrit de maniére compléte et précise ses caractéristiques
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Tableau des éléments caractéristiques au cours des cing derniers exercices

Exprimé en Euro

30/06/2025

28/06/2024

Actif net total

110 810 674,49

31 561 420,52

PART CAPIC

Actif net 96 280 098,98 31561 420,52
Nombre de parts 666 737,692 236 868,705
Valeur liquidative unitaire 144,40 133,24
Distribution unitaire sur 0,00 0,00
revenu net (y compris les

acomptes)

Distribution unitaire sur 0,00 0,00
plus et moins-values

réalisées nettes (y

compris les acomptes)

Crédit d’'imp6t unitaire 0,00 0,00
transféré au porteur

(personnes physiques)

Capitalisation unitaire 7,76 5,65
PART DIST D

Actif net 14 530 575,51

Nombre de parts 134 102,833

Valeur liquidative unitaire 108,35

Distribution unitaire sur 0,00

revenu net (y compris les

acomptes)

Distribution unitaire sur 2,00

plus et moins-values

réalisées nettes (y

compris les acomptes)

Crédit d’'imp6t unitaire 0,00

transféré au porteur

(personnes physiques)

Capitalisation unitaire -3,24
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REGLES ET METHODES COMPTABLES

Les comptes annuels sont présentés pour la premiére fois sous la forme prévue par le réeglement ANC
n° 2020-07 modifié par le reglement ANC 2022-03.

1. Changements de méthodes comptables y compris de présentation en rapport avec I'application du
nouveau reglement comptable relatif aux comptes annuels des organismes de placement collectif a
capital variable (Reglement ANC 2020- 07 modifié)

Ce nouveau réglement impose des changements de méthodes comptables dont des modifications de
présentation des comptes annuels. La comparabilité avec les comptes de I'exercice précédent ne peut
donc étre réalisée.

Ainsi, conformément au 2éme alinéa de I'article 3 du Réglement ANC 2020-07, les états financiers ne
présentent pas les données de l'exercice précédent ; les états financiers N-1 sont intégrés dans
'annexe.

Les changements de présentation portent essentiellement sur :

- la structure du bilan qui est désormais présentée par types d’actifs et de passifs éligibles, incluant les
préts et les emprunts ;

- la structure du compte de résultat qui est profondément modifiée ; le compte de résultat incluant
notamment : les écarts de change sur comptes financiers, les plus ou moins-values latentes, les plus et
moins-values réalisées et les frais de transactions ;

- la suppression du tableau de hors-bilan (une partie des informations sur les éléments de ce tableau
figurent dorénavant dans les annexes) ;

- la suppression de I'option de comptabilisation des frais inclus au prix de revient (sans effet rétroactif
pour les fonds appliqguant anciennement la méthode des frais inclus) ;

- la distinction des obligations convertibles des autres obligations, ainsi que leurs enregistrements
comptables respectifs ;

- une nouvelle classification des fonds cibles détenus en portefeuille selon le modéle : OPCVM / FIA /
Autres ;

- la comptabilisation des engagements sur changes a terme qui n’est plus faite au niveau du bilan mais
au niveau du hors-bilan, avec une information sur les changes a terme couvrant une part spécifique ;

- I'ajout d’informations relatives aux expositions directes et indirectes sur les différents marchés ;

- la présentation de l'inventaire qui distingue désormais les actifs et passifs éligibles et les instruments
financiers a terme ;

- 'adoption d’'un modéle de présentation unique pour tous les types d’OPC ;

- la suppression de I'agrégation des comptes pour les fonds a compartiments.

2. Régles et méthodes comptables appliquées au cours de I'exercice

Les principes généraux de la comptabilité s'appliquent (sous réserve des changements décrits ci-avant)
- image fidéle, comparabilité, continuité de l'activité,

- régularité, sinceérité,

- prudence,
- permanence des méthodes d'un exercice a l'autre.

La devise de référence de la comptabilité du portefeuille est en euro.
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Comptabilisation des revenus

Le mode de comptabilisation retenu pour I'enregistrement des produits des titres a revenu fixe est celui
de la méthode du coupon encaissé.

Comptabilisation des entrées et sorties en portefeuille

Les entrées et les cessions de titres sont comptabilisées frais exclus.

Affectation des sommes distribuables

Part C :

Pour les revenus : capitalisation totale

Pour les plus ou moins-values : capitalisation totale

Part D :

Pour les revenus : distribution totale

Pour les plus ou moins-values : distribution totale

Frais de gestion et de fonctionnement

Les frais de gestion sont prévus par la notice d'information ou le prospectus complet de I'OPC.

Frais de gestion fixes (taux maximum)

Frais de gestion fixes

Assiette

C FR0010568683

2% TTC maximum
dont frais de gestion financiére : 0 %

dont frais de fonctionnement et autres services : 0 %

Actif net

D FRO01400PS13

2 % TTC maximum
dont frais de gestion financiére : 0 %

dont frais de fonctionnement et autres services : 0 %

Actif net

Frais de gestion indirects (sur OPC)

Frais de gestion indirects

(@ FR0010568683 [2% en moyenne pondérée par les positions sur les sous-jacents sur
I'exercice. Cela n’inclut pas les éventuels frais indirects variables liés a la
performance des OPC sous-jacents.

D FR001400PS13 (2% en moyenne pondérée par les positions sur les sous-jacents sur
I'exercice. Cela n’inclut pas les éventuels frais indirects variables liés a la
performance des OPC sous-jacents.
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Commission de surperformance

Part FR0010568683 C

20% de la surperformance lorsque la performance nette de frais est supérieure a 3% par an. Les rachats
survenus sur la période de calcul donneront lieu a un versement anticipé pour leur quote-part de frais
variables. Une période de rattrapage des éventuelles sous-performances passées sera appliquée sur une
période d’'observation extensible de 1 a 5 ans.

Conformément a la reglementation en vigueur applicable, le calcul de la commission de surperformance
sera, sera établi comme suit :

La commission de surperformance correspond a des frais variables, et est contingente a la réalisation par
le Fonds d’'une performance supérieure a celle de son indice de référence (ici un taux fixe de 3 %) sur la
période d’observation.

Si une provision est constatée au terme de la période d’observation, elle est cristallisée, c’est-a dire qu’elle
est définitivement acquise et devient payable a la société de gestion.

Méthode de calcul :

La commission de performance du Fonds est calculée selon la méthode indicée, c’est-a-dire par référence
a un fonds indicé réalisant une performance annuelle égale a 3% et enregistrant le méme schéma de
souscription et de rachats que le Fonds réel.

La performance du Fonds/fonds indicé est déterminée par rapport a son actif comptable/actif indicé aprés
prise en compte des frais de gestion fixes et avant prise en compte de la commission de surperformance.
Provision/Reprise de Provision :

Des lors que la performance du Fonds depuis le début de la période d’observation est supérieure a celle
du fonds indicé, une provision de 20% de cette surperformance est constituée a chaque établissement de
valeur liquidative (VL).

Dans le cas d'une sous-performance du Fonds par rapport au fonds indicé, toute provision passée
précédemment sera réajustée par une reprise sur provision (hors frais de gestion variables figés liés aux
rachats et définitivement acquis a la société de gestion). Les reprises sur provision sont plafonnées a
hauteur des dotations antérieures.

En cas de rachats en cours de période, la quote-part de provision constituée correspondant au nombre
d’actions rachetées, sera définitivement acquise et prélevée par la société de gestion.

Toute sous-performance du fonds au dernier jour de la période d’observation de 12 mois devra étre
rattrapée au cours d’'une période d’observation de 5 ans maximum avant de pouvoir provisionner a
nouveau au titre de la commission de surperformance.

Rattrapage des sous-performances et période de référence :

Comme précisé dans les guidelines ESMA concernant les commissions de surperformance, « la période
de référence est la période au cours de laquelle la performance est mesurée et comparée a celle de l'indice
de référence (ici un taux fixe de 3%) et a I'issue de laquelle, il est possible de réinitialiser le mécanisme de
compensation de la sous-performance passée. ».

Cette période est fixée a 5 ans. Cela signifie qu'au-dela de 5 années consécutives sans cristallisation, les
sous-performances hon-compensées antérieures a cing ans ne seront plus prises en compte dans le calcul
de la commission de surperformance.

Période d’observation :

La commission de surperformance se calcule sur une période d’observation de 12 mois allant du 1er juillet
au dernier jour de bourse du mois de juin.

A l'issue de chaque exercice, I'un des deux cas suivants peut se présenter :

* Le Fonds est en sous-performance sur la période d’observation. Dans ce cas, aucune commission n’est
prélevée, et la période d’observation est prolongée d’'un an, jusqu’a un maximum de 5 ans (période de
référence).

* Le Fonds est en surperformance sur la période d’observation. Dans ce cas, la société de gestion percoit
les commissions provisionnées (cristallisation), le calcul est réinitialisé, et une nouvelle période
d’observation de douze mois démarre.

Cristallisation :
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La période de cristallisation, a savoir la fréquence a laquelle la commission de surperformance
provisionnée le cas échéant doit étre payée a la société de gestion, est de douze mois et coincide avec
I‘exercice comptable du Fonds.

Les performances passées du fonds par rapport a l'indice de référence sont indiquées sur I'annexe des
performances passées et sur les reporting mensuels du fonds accessibles sur le site internet
www.sapientagestion.com

Part FR0O01400PS13 D

20% de la surperformance lorsque la performance nette de frais est supérieure a 3% par an. Les rachats
survenus sur la période de calcul donneront lieu a un versement anticipé pour leur quote-part de frais
variables. Une période de rattrapage des éventuelles sous-performances passées sera appliquée sur une
période d’observation extensible de 1 a 5 ans.

Conformément a la reglementation en vigueur applicable, le calcul de la commission de surperformance
sera, sera établi comme suit :

La commission de surperformance correspond a des frais variables, et est contingente a la réalisation par
le Fonds d’'une performance supérieure a celle de son indice de référence (ici un taux fixe de 3 %) sur la
période d’observation.

Si une provision est constatée au terme de la période d’observation, elle est cristallisée, c’est-a dire qu’elle
est définitivement acquise et devient payable a la société de gestion.

Méthode de calcul :

La commission de performance du Fonds est calculée selon la méthode indicée, c’est-a-dire par référence
a un fonds indicé réalisant une performance annuelle égale a 3% et enregistrant le méme schéma de
souscription et de rachats que le Fonds réel.

La performance du Fonds/fonds indicé est déterminée par rapport a son actif comptable/actif indicé aprés
prise en compte des frais de gestion fixes et avant prise en compte de la commission de surperformance.
Provision/Reprise de Provision :

Des lors que la performance du Fonds depuis le début de la période d’observation est supérieure a celle
du fonds indicé, une provision de 20% de cette surperformance est constituée a chaque établissement de
valeur liguidative (VL).

Dans le cas d'une sous-performance du Fonds par rapport au fonds indicé, toute provision passée
précédemment sera réajustée par une reprise sur provision (hors frais de gestion variables figés liés aux
rachats et définitivement acquis a la société de gestion). Les reprises sur provision sont plafonnées a
hauteur des dotations antérieures.

En cas de rachats en cours de période, la quote-part de provision constituée correspondant au nombre
d’actions rachetées, sera définitivement acquise et prélevée par la société de gestion.

Toute sous-performance du fonds au dernier jour de la période d’observation de 12 mois devra étre
rattrapée au cours d’'une période d’observation de 5 ans maximum avant de pouvoir provisionner a
nouveau au titre de la commission de surperformance.

Rattrapage des sous-performances et période de référence :

Comme précisé dans les guidelines ESMA concernant les commissions de surperformance, « la période
de référence est la période au cours de laquelle la performance est mesurée et comparée a celle de I'indice
de référence (ici un taux fixe de 3%) et a I'issue de laquelle, il est possible de réinitialiser le mécanisme de
compensation de la sous-performance passée. ».

Cette période est fixée a 5 ans. Cela signifie qu'au-dela de 5 années consécutives sans cristallisation, les
sous-performances non-compensées antérieures a cing ans ne seront plus prises en compte dans le calcul
de la commission de surperformance.

Période d’observation :

La commission de surperformance se calcule sur une période d’observation de 12 mois allant du 1er juillet
au dernier jour de bourse du mois de juin.

A lissue de chaque exercice, I'un des deux cas suivants peut se présenter :

SAPIENTA GLOBAL STRATEGIES 30/06/2025 19


http://www.sapientagestion.com/

* Le Fonds est en sous-performance sur la période d’observation. Dans ce cas, aucune commission n’est
prélevée, et la période d’observation est prolongée d’'un an, jusqu’a un maximum de 5 ans (période de
référence).

* Le Fonds est en surperformance sur la période d’observation. Dans ce cas, la société de gestion percoit
les commissions provisionnées (cristallisation), le calcul est réinitialisé, et une nouvelle période
d’observation de douze mois démarre.

Cristallisation :

La période de cristallisation, a savoir la fréquence a laquelle la commission de surperformance
provisionnée le cas échéant doit étre payée a la société de gestion, est de douze mois et coincide avec
I‘exercice comptable du Fonds.

Les performances passées du fonds par rapport a l'indice de référence sont indiquées sur I'annexe des
performances passées et sur les reporting mensuels du fonds accessibles sur le site internet
www.sapientagestion.com

Le tableau ci-dessous énonce ces principes sur des hypothéses de performances présentées
a titre d'exemple, sur une duree de 19 ans :

Sur/ Sous performance Sous performance a Paiement de la commission
Nette* compenser 'année suivante de surperformance
ANNEE 1 2% 0% oul
ANNEE 2 0% 0% NON
ANNEE 3 -5% -5% NON
ANNEE 4 3% -2% NON
ANMNEE & 2% 0% NON
ANNEE 6 5% 0% oul
ANNEE 7 2% 0% oul
ANMNEE & -10% -10% NON
ANNEE 9 2% -8% NON
ANNEE 10 2% -6% NON
ANNEE 11 2% -4% NON
ANNEE 12 0% 0%** NON
ANNEE 13 2% 0% oul
ANNEE 14 6% 6% NON
ANNEE 15 2% -4% NON
ANNEE 16 2% -2% NON
ANNEE 17 -4% -6% NON
AMMNEE 18 0% -4 %= NON
ANNEE 19 5% 0% Qul

Notes relatives a 'exemple :

*La sur/sous performance nette se définit ici comme étant la performance du fonds au-dela/en-
deca du taux de référence.

**La sous-performance de I'année 12 a reporter a I'année suivante (ANNEE 13) est de 0 % (et
non de -4 %) car la sous-performance résiduelle de 'année 8 qui n'a pas encore été compen-
sée (-4 %) n'est plus pertinente dans la mesure ou la période de cing ans est écoulée (la sous-
performance de I'année 8 est compensée jusqu'a I'année 12).

***La sous-performance de I'année 18 a reporter a 'année suivante (ANNEE 19) est de -4 %
(et non de -6 %) car la sous-performance résiduelle de I'année 14 qui n'a pas encore été com-
pensée (-2 %) n'est plus pertinente dans la mesure ol la période de cing ans est écoulée (la
sous-performance de I'année 14 est compensée jusqu’a 'année 18)

SAPIENTA GLOBAL STRATEGIES 30/06/2025 20


http://www.sapientagestion.com/

Rétrocessions

La politique de comptabilisation de rétrocessions de frais de gestion sur OPC cibles détenus est décidée
par la société de gestion.

Ces rétrocessions sont comptabilisées en déduction des commissions de gestion. Les frais
effectivement supportés par le fonds figurent dans le tableau « FRAIS DE GESTION SUPPORTES PAR
L'OPC ». Les frais de gestion sont calculés sur I'actif net moyen a chaque valeur liquidative et couvrent
les frais de la gestion financiére, administrative, la valorisation, le colt du dépositaire, les honoraires
des commissaires aux comptes... lls ne comprennent pas les frais de transaction.

Frais de transaction

Les courtages, commissions et frais afférents aux ventes de titres compris dans le portefeuille collectif
ainsi qu’aux acquisitions de titres effectuées au moyen de sommes provenant, soit de la vente ou du
remboursement de titres, soit des revenus des avoirs compris dans 'OPC, sont prélevés sur lesdits
avoirs et viennent en déduction des liquidités.

Clé de répartition (en %)

Commissions de mouvement SDG Dépositaire Autres

prestataires

Société de gestion : Néant 100
Dépositaire :

- Actions, OPC cotés/ETF (Exchange Traded Fund) : Forfait 15€
TTC France, Belgique, Pays-Bas - Forfait 40€ TTC autres pays

- OPC : 150€ HT Max (selon lieu de commercialisation)

- Dépéts, TCN : 55€ HT

- Futures : 1€/lot TTC

- Options : 0,40% Minimum 7€ TTC

Prélévement sur chaque transaction

Méthode de valorisation
Lors de chaque valorisation, les actifs de TOPCVM, du FIA sont évalués selon les principes suivants :

Actions et titres assimilés cotés (valeurs frangaises et étrangeéres) :
L'évaluation se fait au cours de Bourse.

Le cours de Bourse retenu est fonction de la Place de cotation du titre :

Places de cotation européennes : Dernier cours de bourse du jour.

Places de cotation asiatiques : Dernier cours de bourse du jour.

Places de cotation australiennes : Dernier cours de bourse du jour.

Places de cotation nord-américaines : Dernier cours de bourse du jour.

Places de cotation sud-américaines : Dernier cours de bourse du jour.

En cas de non-cotation d'une valeur, le dernier cours de bourse de la veille est utilisé.

Obligations et titres de créance assimilés (valeurs frangaises et étrangeéres) et EMTN :
L'évaluation se fait au cours de Bourse.

Le cours de Bourse retenu est fonction de la Place de cotation du titre :
Places de cotation européennes : Dernier cours de bourse du jour.

Places de cotation asiatiques : Dernier cours de bourse du jour.
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Places de cotation australiennes : Dernier cours de bourse du jour.

Places de cotation nord-américaines : Dernier cours de bourse du jour.

Places de cotation sud-américaines : Dernier cours de bourse du jour.

En cas de non-cotation d'une valeur, le dernier cours de Bourse de la veille est utilisé.

Dans le cas d'une cotation non réaliste, le gérant doit faire une estimation plus en phase avec les
parameétres réels de marché. Selon les sources disponibles, I'évaluation pourra étre effectuée par
différentes méthodes comme :

- la cotation d'un contributeur,
- une moyenne de cotations de plusieurs contributeurs,

- un cours calculé par une méthode actuarielle a partir d'un spread (de crédit ou autre) et d'une courbe
de taux,

- etc.

Titres d’OPCVM, de FIA ou de fond d’investissement en portefeuille :
Evaluation sur la base de la derniére valeur liquidative connue.

Parts d’organismes de Titrisation :
Evaluation au dernier cours de bourse du jour pour les organismes de titrisation cotés sur les marchés
européens.

Acquisitions temporaires de titres :
* Pensions livrées a I'achat : Valorisation contractuelle. Pas de pension d’'une durée supérieure a 3 mois.

* Rémérés a I'achat : Valorisation contractuelle, car le rachat des titres par le vendeur est envisagé avec
suffisamment de certitude.

* Emprunts de titres : Valorisation des titres empruntés et de la dette de restitution correspondante a la
valeur de marché des titres concernés.

Cessions temporaires de titres :

« Titres donnés en pension livrée : Les titres donnés en pension livrée sont valorisés au prix du marché,
les dettes représentatives des titres donnés en pension sont maintenues a la valeur fixée dans le
contrat.

* Préts de titres : Valorisation des titres prétés au cours de bourse de la valeur sous-jacente. Les titres
sont récupérés par 'TOPCVM, FIA a l'issue du contrat de prét.

Valeurs mobiliéres non cotées :

Evaluation utilisant des méthodes fondées sur la valeur patrimoniale et sur le rendement, en prenant en
considération les prix retenus lors de transactions significatives récentes.

Titres de créances négociables :
Les TCN sont valorisés a la valeur de marché.

Valeur de marché retenue :

- BTF/BTAN :

Taux de rendement actuariel ou cours du jour publié par la Banque de France.
- Autres TCN :

Pour les TCN faisant I'objet de cotation réguliére : le taux de rendement ou les cours utilisés sont ceux
constatés chaque jour sur le marché.
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Pour les titres sans cotation réguliere ou réaliste : application d’'une méthode actuarielle avec utilisation
du taux de rendement d’'une courbe de taux de référence corrigé d’'une marge représentative des
caractéristiques intrinséques de I'émetteur (spread de crédit ou autre).

Contrats a terme fermes :
Les cours de marché retenus pour la valorisation des contrats a terme fermes sont en adéquation avec
ceux des titres sous-jacents. lls varient en fonction de la Place de cotation des contrats :

- Contrats a terme fermes cotés sur des Places européennes : Dernier cours du jour ou cours de
compensation du jour.

- Contrats a terme fermes cotés sur des Places nord-américaines : Dernier cours du jour ou cours de
compensation du jour.

Options :
Les cours de marché retenus suivent le méme principe que ceux régissant les contrats ou titres supports

- Options cotées sur des Places européennes :  Dernier cours du jour ou cours de compensation du
jour.

- Options cotées sur des Places nord-américaines : Dernier cours du jour ou cours de compensation
du jour.

Opérations d'échanges (swaps) :
* Les swaps d’une durée de vie inférieure a 3 mois sont valorisés de maniere linéaire.

* Les swaps d’une durée de vie supérieure a 3 mois sont valorisés au prix du marché.

 L’évaluation des swaps d’indice est réalisé au prix donné par la contrepartie, la société de gestion
réalise de maniére indépendante un contrdle de cette évaluation.

* Lorsque le contrat de swap est adossé a des titres clairement identifiés (qualité et durée), ces deux
éléments sont évalués globalement.

Contrats de change a terme :

Il s’agit d’opérations de couverture de valeurs mobilieéres en portefeuille libellées dans une devise autre
que celle de la comptabilité de TOPCVM, du FIA par un emprunt de devise dans la méme monnaie pour
le méme montant. Les opérations a terme de devise sont valorisées d’aprés la courbe des taux
préteurs/emprunteurs de la devise.

Méthode d’évaluation des engagements hors bilan

» Les engagements sur contrats a terme fermes sont déterminés a la valeur de marché. Elle est égale
au cours de valorisation multiplié par le nombre de contrats et par le nominal. les engagements sur
contrats d'échange de gré a gré sont présentés a leur valeur nominale ou en l'absence de valeur
nominale, pour un montant équivalent.

* Les engagements sur opérations conditionnelles sont déterminés sur la base de I'équivalent sous-
jacent de I'option. Cette traduction consiste a multiplier le nombre d’options par un delta. Le delta résulte
d’'un modéle mathématique (de type Black-Scholes) dont les parameétres sont : le cours du sous-jacent,
la durée a I'échéance, le taux d’intérét court terme, le prix d’exercice de I'option et la volatilité du sous-
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jacent. La présentation dans le hors-bilan correspond au sens économique de I'opération, et non au
sens du contrat.

* Les swaps de dividende contre évolution de la performance sont indiqués a leur valeur nominale en
hors-bilan.

* Les swaps adossés ou non adossés sont enregistrés au nominal en hors-bilan.

Description des garanties recues ou données

Garantie recue :
Néant

Garantie donnée :

Dans le cadre de la réalisation des transactions sur instruments financiers dérivés de gré a gré,
OPCVM peut recevoir les actifs financiers considérés comme des garanties et ayant pour but de
réduire son exposition au risque de contrepartie.

Les garanties financiéres regues seront essentiellement constituées en especes ou en titres financiers
pour les transactions sur instruments financiers dérivés de gré a gré, et en especes et en obligations
d’Etat éligibles pour les opérations d’acquisition/cession temporaire de titres.

Ces garanties sont données sous forme d’espéces ou d’obligations émises ou garanties par les Etats
membres de I'OCDE ou par leurs collectivités publiques territoriales ou par des institutions et
organismes supranationaux a caractere communautaire, régional ou mondial.

Toute garantie financiere recue respectera les principes suivants :

- Liquidité : Toute garantie financiere en titres doit étre treés liquide et pouvoir se négocier rapidement
sur un marché réglementé a prix transparent.

- Cessibilité : Les garanties financieres sont cessibles & tout moment.

- Evaluation : Les garanties financieres recues font I'objet d’une évaluation quotidienne, au prix du
marché ou selon un modeéle de pricing. Une politique de décote prudente sera appliquée sur les titres
pouvant afficher une volatilité non négligeable ou en fonction de la qualité de crédit.

- Qualité de crédit des émetteurs : Les garanties financiéres sont de haute qualité de crédit selon
l'analyse de la société de gestion.

- Placement de garanties recues en espéces : Elles sont, soit placées en dépdts auprés d’entités
éligibles, soit investies en obligations d’Etat de haute qualité de crédit (notation respectant les critéres
des OPCVM/FIA de type monétaire), soit investies en OPCVM/FIA de type monétaire, soit utilisées aux
fins de transactions de prise en pension conclues avec un établissement de crédit.

- Corrélation : les garanties sont émises par une entité indépendante de la contrepartie.
- Diversification : L’exposition a un émetteur donné ne dépasse pas 20% de I'actif net.

Les actifs faisant I'objet d’opérations de financement sur titres et les garanties regues sont conservés
par le Dépositaire de 'TOPCVM : CREDIT INDUSTRIEL ET COMMERCIAL (CIC).

- Conservation : Les garanties financieres recues sont placées auprés du Dépositaire ou par un de ses
agents ou tiers sous son contrdle ou de tout dépositaire tiers faisant I'objet d'une surveillance
prudentielle et qui n'a aucun lien avec le fournisseur des garanties financieres.

- Interdiction de réutilisation : Les garanties financiéres autres qu’en espéces ne peuvent étre ni
vendues, ni réinvesties, ni remises en garantie.
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Compléments d’information concernant le contenu de I’annexe

Annexe :
1. Concernant le tableau d’Exposition directe aux marchés de crédit :

Les notations financiéres de 2 agences sont utilisées pour déterminer la qualité de I'investissement.
La notation peut s’appliquer a un émetteur et/ou a un titre.

Il existe deux types de rating : la note long terme (plus d’un an), plus détaillée, et la note court terme
La regle appliquée consiste a retenir

- En priorité, la note du titre si elle existe

- Ensuite, la note long terme de I'émetteur

- En dernier lieu, la note court terme

2. Concernant le tableau d’Inventaire des actifs et passifs :

Le secteur d’activité est renseigné selon la classification Industry Classification Benchmark avec la
typologie Sous-secteur.

3. Les états financiers de I'exercice précédent figurent en derniéres pages de ce document.
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Evolution des capitaux propres

30/06/2025 28/06/2024
Capitaux propres début d'exercice 31561 420,52
Flux de I'exercice :
Souscriptions appelées (y compris la commission de souscription acquise a 'OPC) 87 092 027,04
Rachats (sous déduction de la commission de rachat acquise a 'OPC) -15 420 203,53
Revenus nets de I'exercice avant comptes de régularisation -2 859 729,44
Plus ou moins-values réalisées nettes avant comptes de régularisation 6 969 928,88
Variation des Plus ou moins-values latentes avant compte de régularisation 3 466 928,65
Distribution de I'exercice antérieur sur revenus nets 0,00
Distribution de I'exercice antérieur sur plus ou moins-values réalisées nettes 0,00
Acomptes versés au cours de I'exercice sur revenus nets 0,00
Acomptes versés au cours de I'exercice sur plus ou moins-values réalisées nettes 0,00
Autres éléments 302,37
Capitaux propres en fin d’exercice (= Actif net) 110 810 674,49
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Annexes des comptes annuels

Nombre de titres émis ou rachetés :

En parts En montant

PART CAPIC

Parts souscrites durant I'exercice 530 801,406 72 077 514,85
Parts rachetés durant I'exercice -100 932,419 -13 914 519,54
Solde net des souscriptions/rachats 429 868,987 58 162 995,31
PART DIST D

Parts souscrites durant I'exercice 148 553,284 15014 512,19
Parts rachetés durant I'exercice -14 450,451 -1 505 683,99
Solde net des souscriptions/rachats 134 102,833 13 508 828,20
Commissions de souscription et/ou rachat :

En montant

PART CAPIC

Commissions de souscription acquises 0,00

Commissions de rachat acquises 0,00

Total des commissions acquises 0,00

PART DIST D

Commissions de souscription acquises 0,00

Commissions de rachat acquises 0,00

Total des commissions acquises 0,00
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Annexes des comptes annuels

Ventilation de I'actif net par nature de parts

Affectation des . . Valeur
Code lilr';l dela Libellé de la part sommes D?;”S:r?e Actif nt(eégg)la part Nombre de parts liquidative
P distribuables P (EUR)
FR0010568683 |PART CAPIC Capitalisable EUR 96 280 098,98 666 737,692 144,40
FR001400PS13 | PART DIST D Distribuable EUR 14 530 575,51 134 102,833 108,35
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Annexes des comptes annuels

Expositions directes et indirectes sur les différents marchés

Exposition directe sur le marché actions (hors obligations convertibles)

Ventilation des expositions significatives par pays

Exposition
+/-
exprimés en milliers d'Euro
Actif
Actions et valeurs 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
assimilées
Opérations temporaires 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
sur titres
Passif
Opérations de cession 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
sur instruments
financiers
Opérations temporaires 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
sur titres
Hors-bilan
Futures 12 213,43 NA NA NA NA NA
Options 0,00 NA NA NA NA NA
Swaps 0,00 NA NA NA NA NA
Autres instruments 0,00 NA NA NA NA NA
financiers
Total 12 213,43 NA NA NA NA NA
SAPIENTA GLOBAL STRATEGIES 30/06/2025 29




Annexes des comptes annuels

Expositions directes et indirectes sur les différents marchés

Exposition sur le marché des obligations convertibles - par pays et maturité de I'exposition

Exposition Décomposition de I'exposition par maturité Decomposncljoeﬂ;)sar niveau de
+/-
exprimés en milliers d'Euro / <=1lan 1<X<=5 ans >5ans <=0,6 0,6<X<=1
Total 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
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Annexes des comptes annuels

Expositions directes et indirectes sur les différents marchés

Exposition directe sur le marché de taux (hors obligations convertibles)

Ventilation des expositions par type de taux
Exposition -
. Taux variable . . Autre ou sans
Taux fixe - Taux indexé )
+/- +- ou révisable +- contrepartie de taux
s . - \ +/- +/-
exprimés en milliers d'Euro

Actif

Dépbdts 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

Obligations 314,58 210,88 0,00 0,00 103,70

Titres de créances 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

Opérations temporaires sur titres 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

Comptes financiers 4 566,44 0,00 0,00 0,00 4 566,44
Passif

Opérations de cession sur 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

instruments financiers

Opérations temporaires sur titres 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

Comptes financiers 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Hors-bilan

Futures NA 0,00 0,00 0,00 0,00

Options NA 0,00 0,00 0,00 0,00

Swaps NA 0,00 0,00 0,00 0,00

Autres instruments financiers NA 0,00 0,00 0,00 0,00
Total NA 210,88 0,00 0,00 4 670,14
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Annexes des comptes annuels

Expositions directes et indirectes sur les différents marchés

Exposition directe sur le marché de taux (hors obligations convertibles) — ventilation par maturité

[0 - 3 mois] 13 -6 mois] []6 mois -1an]| ]1-3ans] 13 -5ans] 15 -10 ans] >10 ans
exprimés en +/- +/- +/- +/- +/- +/- +/-
milliers d'Euro
Actif
Dépots 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Obligations 0,00 0,00 0,00 314,58 0,00 0,00 0,00
Titres de 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
créances
Opérations 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
temporaires
sur titres
Comptes 4 566,44 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
financiers
Passif
Opérations 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
de cession
sur
instruments
financiers
Opérations 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
temporaires
sur titres
Comptes 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
financiers
Hors-bilan
Futures 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Options 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Swaps 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Autres 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
instruments
Total 4 566,44 0,00 0,00 314,58 0,00 0,00 0,00
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Annexes des comptes annuels

Expositions directes et indirectes sur les différents marchés

Exposition directe sur le marché des devises

USD Autres devises
exprimés en milliers d'Euro *- +/-
Actif
Dépodts 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Actions et valeurs assimilées 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Obligations et valeurs assimilées 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Titres de créances 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Opérations temporaires sur titres 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Créances 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Comptes financiers 446,08 0,00 0,00 0,00 0,00
Passif
Opérations de cession sur 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
instruments financiers
Opérations temporaires sur titres 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Dettes 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Comptes financiers 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Hors-bilan
Devises a recevoir 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Devises a livrer 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Futures options swap 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Autres opérations 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Total 446,08 0,00 0,00 0,00 0,00
SAPIENTA GLOBAL STRATEGIES 30/06/2025 33




Annexes des comptes annuels

Expositions directes et indirectes sur les différents marchés

Exposition directe aux marchés de crédit

Invest. Grade Non Invest. Grade Non notés
exprimés en milliers d'Euro +- +- +-

Actif

Obligations convertibles en actions 0,00 0,00 0,00

Obligations et valeurs assimilées 0,00 0,00 314,57

Titres de créances 0,00 0,00 0,00

Opérations temporaires sur titres 0,00 0,00 0,00
Passif

Opérations de cession sur instruments financiers 0,00 0,00 0,00

Opérations temporaires sur titres 0,00 0,00 0,00
Hors-bilan

Dérivés de crédits 0,00 0,00 0,00
Solde net 0,00 0,00 314,57
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Annexes des comptes annuels
Expositions directes et indirectes sur les différents marchés

Exposition des opérations faisant intervenir une contrepartie

exprimés en milliers d'Euro

Valeur actuelle
constitutive d’une

créance

Valeur actuelle
constitutive d’une
dette

Opérations figurant a I’actif du bilan

Dépbts

Instruments financiers a terme non compensés
Créances représentatives de titres financiers regus en pension
Créances représentatives de titres donnés en garantie
Créances représentatives de titres financiers prétés
Titres financiers empruntés
Titres regus en garantie
Titres financiers donnés en pension

Créances

Collatéral espéces

Dépot de garantie espéces versé

0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00

0,00
0,00

Opérations figurant au passif du bilan

Dettes représentatives de titres donnés en pension
Instruments financiers a terme non compensés
Dettes

Collatéral espéces

0,00
0,00

0,00

SAPIENTA GLOBAL STRATEGIES 30/06/2025

35




Annexes des comptes annuels

Expositions directes et indirectes sur les différents marchés

Expositions indirectes pour les OPC de multi-gestion

Orientation des Pays de Devise
Dénomination du Société de ys de de la Montant de
code ISIN . placements / style de |[domiciliation , .
fonds gestion gestion du fonds part I'exposition
d’OPC
AVARON

AVARON EMER EMERGING

EE3600102901 [EUR FUND C EUROPE FUND |Actions Estonie EUR 1 846 440,00
AMUND NASDAQ

FR0010342592 [100 DALY LEV Amundi Actions France EUR 4910 220,00
AMUND FTSE MIB

FR0010446658 |D 2X LEV Amundi Actions France EUR 2 863 480,00
AMUNDI ETF
LEVERAGED MSCI

FR0010755611 [US Amundi Actions France EUR 6 471 675,00
ANAXIS INC
ADVANTAGE-I1 EM Bond Opp

FR0013196219 |EUR 2028 Obligations France EUR 1 490 880,00
FUTUR FLEXIBLE [Sapienta Gestion

FR0013233756 [ACTIONS-I SAS Actions France EUR 2 663 280,00

EDRAM Edmond

EDR SICAV-COR |de Rothschild

FR0014005930 [HY B-IEURACC Asset Management|Obligations France EUR 522 900,00
M INTERNATION Montpensier

FRO01400DLR4 [CON 2028- IC Finance SAS Obligations France EUR 569 960,00
SCHELCHER GBL

FRO01400EZW?2 |YLD 2028-EUR-I SUNNY AM Obligations France EUR 1 257 588,80
SUNNY NORTH

FR001400PY31 [AMERICA-F Sunny Recovery  |Actions France EUR 1103 256,00
SPDR MSCI WLD

IEO0O0BZ1HVL2 |[EUR HDG ACC State Street ETFs |Actions Irlande EUR 8 045 900,00
MAN GLG DYNAMC

IEOOOE4XZ7U3 [INCOME-LH EUR |[MAN EMG USD [Obligations Irlande EUR 6 372 510,00
MN GLG EM MK CR [MAN FUNDS VI

IEOO0O26LVEL1 [CR ALT-INF H PLC Hedges Irlande EUR 5839 200,00
MAN FINANCIAL MAN FUNDS VI

IEOOOUF6ZGJ9 |CRD OPP-IF EUR |PLC Obligations Irlande EUR 4 251 520,00
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Annexes des comptes annuels

Expositions directes et indirectes sur les différents marchés

Expositions indirectes pour les OPC de multi-gestion

Orientation des Pays de Devise
Dénomination du Société de ys d€ dela Montant de
code ISIN . placements / style de |[domiciliation , i
fonds gestion gestion du fonds part I'exposition
d’OPC
ISHARES MSCI EM [BlackRock Asset
IEOOB5L8K969 |ASIA ACC Management Actions Irlande EUR 2 094 000,00
KraneShares CSI
KRANESHARES China Internet
IEOOBFXR7892 |CSI CHINA INTRNT |UCITS ETF Actions Irlande USsD 4 535 407,63
CONCISE S/T HY  |Canepa Funds
IEOOBFYV9065 |FUND-I2 EUR ICAV Obligations Irlande EUR 1722 700,00
Emerging Markets
EMRG MRK CORP [Corporate High
IEOOBG4R4N98 |HG YLD DTF-O6U |Yield Debt Fund Obligations Irlande EUR 5787 099,70
HSBC EURO
IEOOBMWXKN3 |HSBC HANG SENG [STOXX 50 UCITS
1 TECHUCITS ET ETF Actions Irlande EUR 1856 671,56
HSBC GIF-
FRONTIER MKT- HSBC Global
LUO0708055537 |ICEUR Investment Funds |Actions Luxembourg [EUR 1269 178,00
TEMPL.FRONT.M.F |Franklin Resources
LU0976564525 |D C.W A.EUR 3D Inc Actions Luxembourg [EUR 958 000,00
Mandatum SICAV-
MNDM SCV-UTS UCITS Nordic High Yield . .
LU1112755050 |[NORDC HY TR-BEU|Total Return Fund Obligations Luxembourg [EUR 1 336 575,00
BNP Paribas Easy MSCI
BNP EASY MSCI Europe Small Caps SRI .
LU1291097779 |EM ESG PAB UCITS ETF C Actions Luxembourg [EUR 5650 752,00
Pareto SICAV -
PARETO-NORDIC [Pareto Nordic
LU1311575093 |CORP BD-HEUR Corporate Bond Obligations Luxembourg [EUR 1 667 949,60
BNP.EAS.EN.MET.E|BNP.EAS.EN.MET.
LU1547516291 |N.ROLL RH CEUR |EN.R.UC.ETF EUR|[Matieres premieres Luxembourg [EUR 2710 320,00
AMUNDI RUSSELL
LU1681038672 |2000 UCITS ET Amundi Actions Luxembourg [EUR 1795 166,10
MW
MW OBLIGATIONS |OBLIG.INTLES CS
LU1744059137 |[INTERNAT-CS CAP EUR Obligations Luxembourg [EUR 1047 053,70
AM EURO STOXX
LU1829219390 |BANKS-ETF ACC |Amundi Actions Luxembourg [EUR 5 815 056,00
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Annexes des comptes annuels

Expositions directes et indirectes sur les différents marchés

Expositions indirectes pour les OPC de multi-gestion

Orientation des Pays de Devise
Dénomination du Société de ys de de la Montant de
code ISIN . placements / style de |[domiciliation , i
fonds gestion gestion du fonds part I'exposition
d’OPC
AMUNDI MSCI
LU1841731745 |CHINA-ETF ACC Amundi Actions Luxembourg [EUR 2986 312,14
IVO FIXED
LU1846391495 |[INCOME-EUR W IVO Funds Obligations Luxembourg [EUR 3229 250,00
H20 MULTI
EQUILIGR-I EUR QUADRA CAPITAL
LU1971360067 [ACC SICAV Mixte Luxembourg [EUR 497 700,00
IVO FUNDS - IVO
LU2061939216 |GLOBAL HIGH IVO Funds Obligations Luxembourg [EUR 2172 380,00
SISSENER SICAV |SISSENER CP BD
LU2262945038 |CORP BND-EURF |RF Obligations Luxembourg [EUR 980 250,00
VONTOBEL-
CREDIT OPPORT-
LU2416423056 |HEEUR Vontobel Fund Obligations Luxembourg [EUR 5903 480,00
AMUNDI NYSE
ARCA GOLD BUGS
LU2611731824 |U Amundi Actions Luxembourg [EUR 1991512,50
AXIOM EME MKT
LU2802104476 |CORPERTE BN-AC [Axiom Lux Obligations Luxembourg [EUR 1 089 790,00
Total 105 305 413,73
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Annexes des comptes annuels
Autres informations relatives au bilan et au compte de résultat

Créances et dettes — ventilation par nature

30/06/2025
Créances
Souscriptions a recevoir 0,00
Souscriptions a titre réductible 0,00
Coupons a recevoir 0,00
Ventes a reglement différé 2127 577,39
Obligations amorties 0,00
Dépobts de garantie 0,00
Frais de gestion 0,00
Autres créditeurs divers 0,00
Total des créances 2127 577,39
Dettes
Souscriptions a payer 0,00
Rachats a payer 0,00
Achats a reglement différé -36 985,54
Frais de gestion -1 403 704,73
Dépbts de garantie 0,00
Autres débiteurs divers -62 642,55
Total des dettes -1 503 332,82
Total des créances et dettes 624 244,57
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Annexes des comptes annuels

Autres informations relatives au bilan et au compte de résultat

Frais de gestion, autres frais et charges

PART CAPIC 30/06/2025

Frais fixes 1545 128,52
Frais fixes en % actuel 1,99
Frais variables 1111 888,95
Frais variables en % actuel 1,44
Rétrocession de frais de gestion -739,80
PART DIST D 30/06/2025

Frais fixes 224 371,31
Frais fixes en % actuel 1,99
Frais variables 177 262,59
Frais variables en % actuel 1,57
Rétrocession de frais de gestion -118,58
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Annexes des comptes annuels
Autres informations relatives au bilan et au compte de résultat

Engagements regus et donnés

Autres engagements (par nature de produit) 30/06/2025
Garanties regues 0,00
Dont instruments financiers regus en garantie et non inscrits au bilan 0,00
Garanties données 0,00
Dont instruments financiers donnés en garantie et maintenus dans leur poste d’origine 0,00
Engagements de financement regus mais non encore tirés 0,00
Engagements de financement donnés mais non encore tirés 0,00
Autres engagements hors bilan 0,00
Total 0,00
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Annexes des comptes annuels

Autres informations relatives au bilan et au compte de résultat
Acquisitions temporaires

Autres engagements (par nature de produit)

30/06/2025
Titres acquis a réméré 0,00
Titres pris en pension livrée 0,00
Titres empruntés 0,00
Titres recus en garantie 0,00
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Annexes des comptes annuels

Autres informations relatives au bilan et au compte de résultat

Instruments d’entités liées

Code ISIN

Libellé

30/06/2025

Total

0,00
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Annexes des comptes annuels
Détermination et ventilation des sommes distribuables

Affectation des sommes distribuables afférentes aux revenus nets

Affectation des sommes distribuables afférentes aux revenus nets 30/06/2025 28/06/2024
Revenus nets -3 320 574,08
Acomptes sur revenus nets verseés au titre de I'exercice (*) 0,00
Revenus de I'exercice a affecter (**) -3 320 574,08
Report a nouveau 0,00
Sommes distribuables au titre du revenu net -3 320 574,08
PART CAPIC

Affectation :

Distribution 0,00
Report a nouveau du revenu de I'exercice 0,00
Capitalisation -2 885 237,36
Total -2 885 237,36
* Information relative aux acomptes versés

Montant unitaire 0,00
Crédits d'imp6ts totaux 0,00
Crédits d'imp6ts unitaires 0,00
** Information relative aux actions ou parts ouvrant droit & distribution

Nombre d’actions ou parts

Distribution unitaire restant a verser aprés reglement des acomptes

Crédits d'imp6t attaché a la distribution du revenu 0,00
PART DIST D

Affectation :

Distribution 0,00
Report a nouveau du revenu de I'exercice 0,00
Capitalisation -435 336,72
Total -435 336,72
* Information relative aux acomptes versés

Montant unitaire 0,00
Crédits d’'impbts totaux 0,00
Crédits d'imp6ts unitaires 0,00
** Information relative aux actions ou parts ouvrant droit a distribution

Nombre d’actions ou parts 0,000
Distribution unitaire restant a verser aprées reglement des acomptes 0,00
Crédits d'imp6t attaché a la distribution du revenu 0,00
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Annexes des comptes annuels

Détermination et ventilation des sommes distribuables

Affectation des sommes distribuables afférentes aux plus et moins-values réalisées nettes

Affectation des sommes distribuables afférentes aux plus et moins-values

réalisées nettes 30/06/2025 28/06/2024
Plus ou moins-values réalisées nettes de |'exercice 9 278 244,05
Acomptes sur plus et moins-values réalisées nettes versées au titre de I'exercice (*) 0,00
Plus ou moins-values réalisées nettes a affecter 9 278 244,05
Plus et moins-values réalisées nettes antérieures non distribuées 0,00
Sommes distribuables au titre des plus ou moins-values réalisées 9 278 244,05
PART CAPIC

Affectation:

Distribution 0,00
Report a nouveau des plus ou moins-values réalisées nettes 0,00
Capitalisation 8 064 017,05
Total 8 064 017,05
* Information relative aux acomptes versés

Acomptes unitaires versées 0,00
** Information relative aux actions ou parts ouvrant droit a distribution

Nombre d’actions ou parts

Distribution unitaire restant a verser aprées réglement des acomptes

PART DIST D

Affectation:

Distribution 268 205,67
Report a nouveau des plus ou moins-values réalisées nettes 946 022,87
Capitalisation 0,00
Total 1214 228,54
* Information relative aux acomptes versés

Acomptes unitaires versés 0,00
** Information relative aux actions ou parts ouvrant droit a distribution

Nombre d’actions ou parts 134 102,833
Distribution unitaire restant a verser aprés réglement des acomptes 2,00
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Annexes des comptes annuels
Inventaire des actifs et passifs

Inventaire des actifs et passifs éligibles (Hors IFT)

Instruments Devise Quantité Montant %AN
Obligations 314 574,60 0,29
ﬁl;trr:r?éor%g?:ruzgféect)l:/aalsegirrii?éSSImllees négociées sur un 314 574.60 0.29
Divers 103 699,60 0,10
EFG INTL FIN GUR LTD EUR 7916 103 699,60 0,10
Services bancaires invest et de courtage 210 875,00 0,19
MRXFIN 0 02/15/28 EUR 3500 210 875,00 0,19
Parts d'OPC et fonds d'investissements 105 305 413,73| 95,03
OPCVM et équi ' 'Uni
eurOIC)éennequwalents d'autres Etats membres de I'Union 94793 521,23 8554
AM EURO STOXX BANKS-ETF ACC EUR 24 000 5 815 056,00 5,25
AMUND FTSE MIB D 2X LEV EUR 170 000 2863 480,00 2,58
AMUNDI ETF LEVERAGED MSCI US EUR 315 000 6 471 675,00 5,84
AMUNDI MSCI CHINA-ETF ACC EUR 170 510 2986 312,14 2,70
AMUNDI RUSSELL 2000 UCITS ET EUR 6 500 1795 166,10 1,62
AMUND NASDAQ 100 DALY LEV EUR 4 050 4910 220,00 4,43
ANAXIS INC ADVANTAGE-I1 EUR EUR 12 000 1 490 880,00 1,35
AVARON EMER EUR FUND C EUR 45 000 1 846 440,00 1,67
AXIOM EME MKT CORPERTE BN-AC EUR 1000 1 089 790,00 0,98
BNP.EAS.EN.MET.EN.ROLL RH CEUR EUR 230 000 2710 320,00 2,45
BNP EASY MSCI EM ESG EUR 480 000 5 650 752,00 5,10
CONCISE S/T HY FUND-I2 EUR EUR 14 000 1722 700,00 1,55
EMRG MRK CORP HG YLD DTF-O6U EUR 37 000 5787 099,70 5,22
FUTUR FLEXIBLE ACTIONS-I EUR 24 000 2 663 280,00 2,40
H20 MULTI EQUILIGR-I EUR ACC EUR 400 497 700,00 0,45
HSBC GIF-FRONTIER MKT-ICEUR EUR 36 500 1269 178,00 1,15
HSBC HANG SENG TECH UCITS ET EUR 294 663 1856 671,56 1,68
IVO FIXED INCOME-EUR W EUR 25 000 3229 250,00 2,91
IVO FUNDS - IVO GLOBAL HIGH EUR 14 000 2172 380,00 1,96
KRANESHARES CSI CHINA INTRNT UsSD 220 000 4 535 407,63 4,09
MAN FINANCIAL CRD OPP-IF EUR EUR 32 000 4 251 520,00 3,84
MAN GLG DYNAMC INCOME-LH EUR EUR 37 000 6 372 510,00 5,75
M INTERNATION CON 2028- IC EUR 2 000 569 960,00 0,51
MNDM SCV-UTS NORDC HY TR-BEU EUR 10 000 1336 575,00 1,21
MN GLG EM MK CR CR ALT-INF H EUR 45 000 5 839 200,00 5,27
MW OBLIGATIONS INTERNAT-CS EUR 630 1047 053,70 0,94
PARETO-NORDIC CORP BD-HEUR EUR 12 000 1 667 949,60 1,51
SCHELCHER GBL YLD 2028-EUR-I EUR 104 1 257 588,80 1,13
SISSENER SICAV CORP BND-EURF EUR 75 000 980 250,00 0,88
SPDR MSCI WLD EUR HDG ACC EUR 610 000 8 045 900,00 7,26
SUNNY NORTH AMERICA-F EUR 1100 1103 256,00 1,00
TEMPL.FRONT.M.FD C.W A.EUR 3D EUR 50 000 958 000,00 0,86
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Annexes des comptes annuels

Inventaire des actifs et passifs

Inventaire des actifs et passifs éligibles (Hors IFT)

Instruments Devise Quantité Montant %AN
Autres OPC et fonds d'investissements 10 511 892,50 9,49
AMUNDI NYSE ARCA GOLD BUGS U EUR 57 500 1991 512,50 1,80
EDR SICAV-COR HY B-IEURACC EUR 5000 522 900,00 0,47
ISHARES MSCI EM ASIA ACC EUR 12 000 2 094 000,00 1,89
VONTOBEL-CREDIT OPPORT-HEEUR EUR 44 000 5903 480,00 5,33
Total 105 619 988,33 95,32
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Annexes des comptes annuels

Inventaire des actifs et passifs

Inventaire des opérations a terme de devises

Libellé instrument

Valeur actuelle présentée au bilan

Montant de I'exposition en Euro (*)

Actif

Passif

Devises a recevoir (+)

Devises a livrer (-)

Devise

Montant (*)

Devise

Montant (*)

Total

0,00

0,00

0,00

0,00

(*) Montant déterminé selon les dispositions du réglement relatif & la présentation des expositions.
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Annexes des comptes annuels

Inventaire des actifs et passifs

Inventaire des instruments financiers a terme (Hors IFT utilisés en couverture d’une catégorie de part)

Inventaire des instruments financiers a terme — actions

Instruments financiers a terme — actions

Valeur actuelle présentée au bilan

Montant de I'exposition

Libellé instrument Quantité/Nominal en Euro (%)
Actif Passif +/-

Futures
E-MINI NASD 0925 5,00 81 754,65 0,00 1731678,14
EURO STXX B 0925 700,00 61 202,50 0,00 7 034 650,00
STX50E-EUX 0925 65,00 26 975,00 0,00 3447 106,00
Sous total 169 932,15 0,00 12 213 434,14
Options
Sous total 0,00| 0,00 0,00
Swaps
Sous total 0,00| 0,00 0,00
Autres instruments
Sous total 0,00 0,00 0,00
Total 169 932,15 0,00 12 213 434,14

(*) Montant déterminé selon les dispositions du réglement relatif & la présentation des expositions.
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Annexes des comptes annuels

Inventaire des actifs et passifs

Inventaire des instruments financiers a terme (Hors IFT utilisés en couverture d’une catégorie de part)

Inventaire des instruments financiers a terme — taux d'intérét

Instruments financiers a terme — taux d’intéréts
) . . ) Valeur actuelle présentée au bilan Montant de | exEosmon
Libellé instrument Quantité/Nominal en Euro (%)
Actif | Passif +/-
Futures
Sous total | | 0,00| 0,00| 0,00
Options
Sous total | | 0,00| 0,00| 0,00
Swaps
Sous total | | 0,00| 0,00| 0,00
Autres instruments
Sous total 0,00 0,00 0,00
Total 0,00 0,00 0,00

(*) Montant déterminé selon les dispositions du reglement relatif & la présentation des expositions.
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Annexes des comptes annuels

Inventaire des actifs et passifs

Inventaire des instruments financiers a terme (Hors IFT utilisés en couverture d’une catégorie de part)

Inventaire des instruments financiers a terme —de change

Instruments financiers a terme — de change
) . . ) Valeur actuelle présentée au bilan Montant de | exp*)osmon
Libellé instrument Quantité/Nominal en Euro (%)
Actif | Passif +/-
Futures
Sous total | | 0,00| 0,00| 0,00
Options
Sous total | | 0,00| 0,00| 0,00
Swaps
Sous total | | 0,00| 0,00| 0,00
Autres instruments
Sous total 0,00 0,00 0,00
Total 0,00 0,00 0,00

(*) Montant déterminé selon les dispositions du reglement relatif a la présentation des expositions.
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Annexes des comptes annuels

Inventaire des actifs et passifs

Inventaire des instruments financiers a terme (Hors IFT utilisés en couverture d’une catégorie de part)

Inventaire des instruments financiers a terme — sur risque de crédit

Instruments financiers a terme — sur risque de crédit

Valeur actuelle présentée au bilan

Montant de I'exposition

Libellé instrument Quantité/Nominal en Euro (%)
Actif | Passif +/-

Futures
Sous total | 0,00| 0,00| 0,00
Options
Sous total | 0,00| 0,00| 0,00
Swaps
Sous total | 0,00| 0,00| 0,00
Autres instruments
Sous total 0,00 0,00 0,00
Total 0,00 0,00 0,00

(*) Montant déterminé selon les dispositions du reglement relatif & la présentation des expositions.
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Annexes des comptes annuels

Inventaire des actifs et passifs

Inventaire des instruments financiers a terme (Hors IFT utilisés en couverture d’une catégorie de part)

Inventaire des instruments financiers a terme — autres expositions

Instruments financiers a terme — autres expositions

Valeur actuelle présentée au bilan

Montant de I'exposition

Libellé instrument Quantité/Nominal en Euro (%)
Actif | Passif +/-

Futures
Sous total | 0,00| 0,00| 0,00
Options
Sous total | 0,00| 0,00| 0,00
Swaps
Sous total | 0,00| 0,00| 0,00
Autres instruments
Sous total 0,00 0,00 0,00
Total 0,00 0,00 0,00

(*) Montant déterminé selon les dispositions du reglement relatif & la présentation des expositions.
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Annexes des comptes annuels
Inventaire des actifs et passifs

Inventaire des opérations a terme de devise utilisées en couverture d'une catégorie de part

Valeur actuililleaﬁresentee au Montant de I'exposition en Euro (*)
. .- . N . . g Classe de part
Libellé instrument Devises a recevoir (+) Devises a livrer (-)
. . couverte
Actif Passif
Devise Montant (*) Devise Montant (*)
Total 0,00 0,00 0,00 0,00

(*) Montant déterminé selon les dispositions du réglement relatif & la présentation des expositions.
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Annexes des comptes annuels

Inventaire des actifs et passifs

Inventaire des instruments financiers a terme utilisés en couverture d’'une catégorie de part

) ) Montant de
Libellé instrument Quantité/ Nominal Valeur actuelle présentée au bilan I expé?j?glg? en Cla:()sfv(l?tzart
Actif | Passif +/-
Futures
Sous total | | 0,00| 0,00| 0,00|
Options
Sous total | | 0,00| 0,00| 0,00|
Swaps
Sous total | | 0,00| 0,00| 0,00|
Autres instruments
Sous total 0,00 0,00 0,00
Total 0,00 0,00 0,00

(*) Montant déterminé selon les dispositions du reglement relatif & la présentation des expositions.
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Annexes des comptes annuels
Inventaire des actifs et passifs

Synthése de l'inventaire

Valeur actuelle présentée au bilan

Total inventaire des actifs et passifs éligibles (hors IFT)

105 619 988,33

Inventaire des IFT (hors IFT utilisés en couverture de parts émises) :

Total opérations a terme de devises 0,00
Total instruments financiers a terme - actions 169 932,15
Total instruments financiers a terme - taux 0,00
Total instruments financiers a terme - change 0,00
Total instruments financiers a terme - crédit 0,00
Total instruments financiers a terme - autres expositions 0,00
I,nv_entaire des instruments financiers a terme utilisés en couverture de parts 0,00
émises
Autres actifs (+) 6 694 018,98
Autres passifs (-) -1 673 264,97

Total = actif net

110 810 674,49
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RAPPORT DU COMMISSAIRE AUX COMPTES
SUR LES COMPTES ANNUELS
Exercice clos le 28 juin 2024

SAPIENTA GLOBAL STRATEGIES
OPCVM CONSTITUE SOUS FORME DE FONDS COMMUN DE PLACEMENT
Régi par le Code monétaire et financier

Société de gestion
SAPIENTA GESTION
30 rue Joannes Carret
69009 LYON

Opinion avec réserve

En exécntion de la mission qui nous a été confiée par la société de gestion, nous avons effectué 'audit
des comptes annuels du fonds commun de placement (FCP) SAPIENTA GLOBAL STRATEGILES relatifs
a I'exercice clos le 28 juin 2024, tels qu'ils sont joints au présent rapport.

Sous la réserve décrite dans la partie « Fondement de I'opinion avec réserve », nous certifions que les
comptes annuels sont, au regard des régles et principes comptables francais, réguliers et sincéres et
donnent une image fidéle du résultat des opérations de l'exercice écoulé ainsi que de la situation
financiére et du patrimoine du fonds a la fin de cet exercice.

Fondement de I'opinion avec réserve

Motivation de la réserve

Depuis notre rapport sur les comptes annuels du 17 octobre 2022 relatif a I'exercice clos le 30 juin 2022,
nous formulons une réserve relative a la valorisation des titres du fonds H20 ALLEGRO SP.

Au 28 juin 2024, la situation subsiste. En effet, le fonds SAPIENTA GLOBAL STRATEGIES est investi
sur une ligne H20 ALLEGRO SP représentant 0,13 % de I'actif au 28 juin 2024.

Par ailleurs, suite a 1'absorption par fusion du fonds commun de placement (FCP) CONVICTIONS
EQUILIBRE le 25 juillet 2023, le fonds SAPIENTA GLOBAL STRATEGIES est également investi sur les
lignes 120 ADAGIO SP et H2O MULTIBOND SP représentant respectivement 0,01 % et 0,02 % de
'actif net au 28 juin 2024.

Ces 3 fonds sont des OPCVM visés a I'article L.214-8-7 du Code monétaire et financier dont la gestion
est extinctive. La valeur de leurs parts dépend de la liquidation des actifs de leurs portefeuilles et
présente donc des incertitudes.

Les parts de ces fonds sont valorisées sur la base des derniéres valeurs estimatives calculées par les
gérants de ces fonds au 31 mai 2024.
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En conséquence, il pourrait exister un écart significatif entre la valeur retenue dans I'inventaire et le
prix auquel serait effectivernent réalisée la cession si une part de ces actifs en portefeuille devait étre
liquidée.

La valeur des parts des fonds H20 ALLEGRO SP, H20 ADAGIO SP et H20 MULTIBOND SP dépend
des recouvrements a venir dans le cadre de leur gestion extinctive.

Nous ne sommes pas donc en mesure de nous prononcer sur la valorisation de 3 lignes H20 ALLEGRO
SP, Hz20O ADAGIO SP et H20 MULTIBOND SP au 28 juin 2024.

Référentiel d’audit

Nous avons effectué notre audit selon les normes d'exercice professionnel applicables en France. Nous
estimons que les éléments que nous avons collectés sont suffisants et appropriés pour fonder notre opinion.
Les responsabilités qui nous incombent en vertu de ces normes sont indiquées dans la partie
« Responsabilités du commissaire aux comptes relatives a l'audit des comptes annuels » du présent rapport.

Indépendance

Nous avons réalisé notre mission d’audit dans le respect des régles d'indépendance prévues par le code
de commerce et par le code de déontologie de la profession de commissaire aux comptes, sur la période
du 17 juillet 2023 4 la date d'émission de notre rapport.

Justification des appréciations

En application des dispositions des articles L.821-53 et R.821-180 du code de commerce relatives a la
justification de nos appréciations, outre le point décrit dans la partie « Fondement de 'opinion avec
réserve », nous vous informons que les appréciations les plus importantes auxquelles nous avons
procédé, selon notre jugement professionnel, ont porté sur le caractére approprié des principes
comptables appliqués ainsi que sur le caractére raisonnable des estimations significatives retenues et
sur la présentation d’ensemble des comptes.

Les appréciations ainsi portées s'inscrivent dans le contexte de I'audit des comptes annuels pris dans
leur ensemble et de la formation de notre opinion exprimée ci-avant. Nous n'exprimons pas d'opinion
sur des éléments de ces comptes annuels pris isolément.

Vérifications spécifiques

Nous avons également procédé, conformément aux normes d'exercice professionnel applicables en
France, aux vérifications spécifiques prévues par les textes légaux et réglementaires.

A l'exception de l'incidence éventuelle du point déerit dans la partie « Fondement de 'opinion avec
réserve », nous n'avons pas d'observation a formuler sur la sincérité et la concordance avec les comptes
annuels des informations données dans le rapport de gestion établi par la société de gestion et dans les
antres documents sur la situation financiere et les comptes annuels adressés aux porteurs.
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Responsabilités de la société de gestion relatives aux comptes annuels

Il appartient & la société de gestion d'établir des comptes annuels présentant une image fidéle
conformément aux régles et principes comptables francais ainsi que de mettre en place le contréle
interne qu'elle estime nécessaire a 1'établissement de comptes annuels ne comportant pas d'anomalies
significatives, que celles-ci proviennent de fraudes ou résultent d'erreurs.

Lors de I'établissement des comptes annuels, il incombe & la société de gestion d'évaluer la capacité du
fonds & poursuivre son exploitation, de présenter dans ces comptes, le cas échéant, les informations
nécessaires relatives a la continuité d'exploitation et d'appliquer la convention comptable de continuité
d'exploitation, saul il est prévu de liquider le fonds ou de cesser son activité.

Les comptes annuels ont été établis par la société de gestion.

Responsabilités du commissaire aux comptes relatives a I'audit des comptes annuels

Il nous appartient d’établir un rapport sur les comptes annuels. Notre objectif est d'obtenir I'assurance
raisonnable que les comptes annuels pris dans leur ensemble ne comportent pas d’anomalies
significatives. L'assurance raisonnable correspond a un niveau élevé d’assurance, sans toutefois garantir
qu'un audit réalisé conformément aux normes d'exercice professionnel permet de systématiquement
détecter toute anomalie significative. Les anomalies peuvent provenir de fraudes ou résulter d'erreurs
et sont considérées comme significatives lorsque I'on peut raisonnablement s'attendre a ce qu'elles
puissent, prises individuellement ou en cumulé, influencer les décisions économiques que les
utilisateurs des comptes prennent en se fondant sur ceux-ci.

Comme précisé par Iarticle L.821-55 du code de commerce, notre mission de certification des comptes
ne consiste pas a garantir la viabilité ou la qualité de la gestion du fonds.

Dans le cadre dun audit réalisé conformément aux normes d’exercice professionnel applicables en
France, le commissaire aux comptes exerce son jugement professionnel tout au long de cet audit.
En outre :

o il identifie et évalue les risques que les comptes annuels comportent des anomalies
significatives, que celles-ci proviennent de frandes ou résultent d'erreurs, définit et met en ceuvre des
procédures d'audit face a ces risques, et recueille des éléments qu'il estime suffisants et appropriés pour
fonder son opinion. Le risque de non-détection d'une anomalie significative provenant d'une fraude est
plus élevé que celui d'une anomalie significative résultant d'une erreur, car la fraude peut impliquer la
collusion, la falsification, les omissions volontaires, les fausses déclarations ou le contournement du
controle interne ;

PricewaterhouseCoopers Audit, 63, rue de Villiers, 92208 Neuilly-sur-Seine Cedex
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° il prend connaissance du contrdle interne pertinent pour l'audit afin de définir des procédures
d'audit appropriées en la circonstance, et non dans le but d’exprimer une opinion sur l'efficacité du
controle interne ;

. il apprécie le caractere approprié des méthodes comptables retenues et le caractére raisonnable
des estimations comptables faites par la société de gestion, ainsi que les informations les concernant
fournies dans les comptes annuels ;

. il apprécie le caractére approprié de 'application par la société de gestion de la convention
comptable de continuité d'exploitation et, selon les éléments collectés, l'existence ou non d'une
incertitude significative liée a des événements ou i des circonstances susceptibles de metire en cause la
capacilé du fonds a poursuivre son exploitation. Cette appréciation s’appuie sur les éléments collectés
jusqu’a la date de son rapport, étant toutefois rappelé que des circonstances ou événements ultérieurs
pourraient mettre en cause la continuité d'exploitation. S'il conclut a T'existence d'une incertitude
significative, il attire I'attention des lecteurs de son rapport sur les informations fournies dans les
comptes annuels au sujet de cette incertitude ou, si ces informations ne sont pas fournies ou ne sont pas
pertinentes, il formule une certification avec réserve ou un refus de certifier ;

. il apprécie la présentation d’ensemble des comptes annuels et évalue si les comptes annuels
reflétent les opérations et événements sous-jacents de maniére a en donner une image fidéle.
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BILAN ACTIF

OPCVM et FIA 4 vocation génerale destings aux non professionnels et
cquivalents dautres pays

Autres Fonds destings & des non professionnels et équivalents d'autres

29 316 450.87

28/06/2024 30/06/2023
Immobilisations nettes 0.00 0.00
Dépdts et instruments financiers 25 406 629,40 25 308 832.73
Actions et valeurs assimilées 0,00 0.00
Négoci¢es surun marche réglemente ou assimile .00 000
Nuon négoeices sur un marché reglementé o assimilé 0,00 0,00
Obligations et valeurs assimilées 000 0.00
Négociées sur un marché réglementé on assimilé 0,00 0,00
Non négociges sur un murché régleminté ou assimilé 0.00 0.00
Titres de eréances 0,00 0,00
Négociés sur un marche réglementé og assimilé 0,00 0,00
Titres de créances négociables 0.00 0.00
Autres titres de créances 0.00 0.00
Non négocics sur un marché réglementé ou assimilé 0,00 0,00
Parts d'organismes de placement collectif 20 316 450.87 25220 165,74

25220 165,74

pays Erats membres de I'Union enropéenne an 0:00
Fonds professionnels & vocation genérale et équivalents d autres
et : ey 0.00 0,00
Etats membres de | union européenne et organismes de titrisations
Autres Fonds d'investissement professionnels et équivalents d’autres
Etats membres de | union européenne et osgamismes de titrisutions ton 0,00 0,00
cotes
Aufres organismes non curopéens 0,00 0.00
Opérations temporaires sur titres 0.00 0.00
Créances représentatives de titres regus en pension 0,00 0,00
Ciréances représentutives de titres prétés 0,00 0,00
Titres emprunies 0.00 0.00
Titres donnéy en pension n.00 0,00
Altres operitions emporaites 10,00 0,00
Contrats financiers 000 88 666.99
Opérations sur un marche réglementé ou assimilé 0.00 88 666,99
Autres operations 0,00 0.00
Autres instruments financiers 0.00 0.00
Créances 6 238.80 233 165.99
Opérations de change 3 terme de devises 0.00 0,00
Auntres 6238.80 233 16599
Cnmplcs financiers 2514 881,27 283 153,20
Liguidités 2514 881.27 283 053.20
Total de I'actif 31 837 570,94 2582505192
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BILAN PASSIF

Total des capitaux propres

(= Mantant representatif de Uactif net)
Instruments linanciers

3156142052

28/06/2024 30/06/2023
Capitaux propres
Capital 30 238 205,42 25 486 081.35
Plus et moins-values nettes antéricures non distribuées (a) 0.00 .00
Report & nouveau (a) 0,00 0.00
Plus et moins-values nettes de Pexercice (1, h) 2 046 487.84 671 773,33
Résultat de 'exereice (4, b) 723272,74 475 718,44

25682 136.24

0,00 88 666,09
Opérations de cession sur instruments financiers 0.00 0.00
Opérations temporaires sur fitres 0,00 0.00
Dettes représentatives de titres donnés en pension 0,00 0,00
Dettes représentatives de titres emprunies 0,00 0,00
Autres opéralions temponuires 0.00 0,00
Contrats financiers 0.00 88 666.69
Opérations sur un muprché réglementé ou assimilé 0,00 88 666,69
Autres aplrations 0,00 0,00
Deites 276 150,42 54 248,99
Opérations de change & terme de devises 0.00 0.00
Attves 276 150,42 54 24899
Comptes linanciers 0.00 0.00
Concours bancaires courants .00 0,00
Emprunts 0,00 0,00
Total du passif 31 837 570,94 25 825 051,92
(2) Y compris comptes de régularisations
(b) Diminues des acomptes versés au titre de 'exercice
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HORS-BILAN

28/06/2024 30/06/2023

Opérations de conuverture

Engagemnents sur marchés reglementés o assimilés

Total Engagements sur niarchés réglementés ou assimilés 0,00 0.00

Engagements de gré & pré

Totl Engngements de gre & gré 000 0,00

Autres engagements

Total Autres engagemenis 0.00 0.00
Total Opérations de couverture 0.00 0,00
Autres opérations

Engagements sur marchés réglenentés ou assimiles

Totul Engagements sur marcheés réglementés o assimiles 0,00 0.00

Contruts [utures

EURO BTP 0923 0.00 1.393 320,00

SP 500 MINT 0923 0.00 | 65221793

PE MXNUSD 0923 0.00 92573164

Engagements de gré § gré

Total Engugements de geé i gré 0.00 0,00

Autres engagements

Total Autres engagements 0,00 0,00
Total Autres opérations 0,00 0,00
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COMPTE DE RESULTAT

28/06/2024 20/06/2022
Produits sur opérations financiéres
Praduits sur depats ot sur comptes financiers 5551316 17 822,14
Produits sur actions of valeurs assimilées 0.0 14 83617
Produits sur obligations et valours assimilées 6,00 6710.10
Produits sur titres de eréances 0,00 0,00
Produits sur acquisitions et cessions emporaires de titres (.00 0,00
Produits sur contrats financiers 0,00 0,00
Autres produits financiers 0,00 0.00
TOTAL(T) 5551316 39 368,41
Charges sur opérations financiéres
Chitrges sur nequisitions et cessions temporaires de fitres 0.00 0,00
Charges sur contrats linanciers 0.00 0.00
Charges sur dettes finiinciéres 5233,51 1 934,52
Autres churees financiéres 0,00 0,00
TOTAL (1) 523351 193452
Résultat sur opérations financitres (1 - 11) 50 279,65 37 433.89
Autres produits (11T) 0.00 (.00
Fraus de gestion el dotations aux amortisserments (1V) KRG 059,12 336 15044
Résultat net de Vexercice (L. 214-17-1) (1 - 11 = 1T - TV) -835 77947 498 716.55
Régularisation des revenus de l'exercice (V) 112306.73 22998.11
Acomptes sur résultat versés au titre de l'exercice (V1) 4,00 0,00
Resultat (F- 1T+ M1-1V +-V-V1) -723 27274 -475 718.44
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REGLES ET METHODES COMPTABLES

Les comptes annuels sont présentés sous la forme prévue par le Réglement ANC 2014-01 modifié.

Les élements comptables sont présentés en euro, devise de la comptabilité de 'OPC.

Comptabilisation des revenus

Les comptes financiers sont enregistrés pour leur montant, majoré, le cas échéant, des intéréts courus
qui s'y rattachent,

L'OPC comptabilise ses revenus selon la méthode du coupon encaissé.

Comptabilisation des entrées et sorties en portefeuille

La comptabilisation des entrées et sorties de titres dans le portefeuille de I'OPC est effectuée frais
exclus.

Affectation des sommes distribuables

PartC:
Pour les revenus : capitalisation totale

Pour les plus ou moins-values : capitalisation totale

PartD :
Pour les revenus : distribution totale

Pour les plus ou moins-values : distribution totale

Frais de gestion et de fonctionnement
Les frais de gestion sont prévus par la notice d'information ou le prospectus complet de I'OPC.

Frais de gestion fixes (taux maximum)

Frais de gestion fixes Assiette

(@ FRO010568683 |2 % TTC maximum Actif net
dont frais de gestion financiére : 0 %
dont frais de fonctionnement et autres services : 0 %

D FRO01400PS13 |2 % TTC maximum Actif net
dont frais de gestion financiere : 0 %

dont frais de fonctionnement et autres services : 0 %
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Frais de gestion indirects (sur OPC)

Frais de gestion indirects

C FRO010568683 (2% en moyenne pondérée par les positions sur les sous-jacents sur
I'exercice. Cela n’inclut pas les éventuels frais indirects variables liés a la
performance des OPC sous-jacents.
D | FRO0O1400PS13 (2% en moyenne pondérée par les positions sur les sous-jacents sur
I'exercice. Cela n'inclut pas les éventuels frais indirects variables liés a la
performance des OPC sous-jacents.

Commission de surperformance

Part FR0010568683 C

20% de la surperformance lorsque la performance nette de frais est supéerieure a 3% par an. Les rachats
survenus sur la période de calcul donneront lieu @ un versement anticipé pour leur quote-part de frais
variables. Une période de rattrapage des éventuelles sous-performances passées sera appliquée sur une
période d'observation extensible de 1 a 5 ans.

Conformément a la réglementation en vigueur applicable, le calcul de la commission de surperformance
sera, sera établi comme suit :

La commission de surperformance correspond a des frais variables, et est contingente a la réalisation par
le Fonds d'une performance supérieure a celle de son indice de référence (ici un taux fixe de 3 %) sur la
période d'observation.

Si une provision est constatée au terme de la periode d'observation, elle est cristallisée, c'est-a dire qu'elle
est définitivernent acquise et devient payable a la société de gestion.

Méthode de calcul :

La commission de performance du Fonds est calculée selon la méthode indicée, ¢'est-a-dire par référence
a un fonds indicé réalisant une performance annuelle égale & 3% et enregistrant le méme schéma de
souscription et de rachats que le Fonds réel.

La performance du Fonds/fonds indicé est déterminée par rapport a son actif comptable/actif indicé aprés
prise en compte des frais de gestion fixes et avant prise en compte de la commission de surperformance.
Provision/Reprise de Provision :

Deés lors que la performance du Fonds depuis le début de la période d'observation est supérieure a celle
du fonds indicé, une provision de 20% de cette surperformance est constituée a chaque établissement de
valeur liquidative (VL).

Dans le cas d'une sous-performance du Fonds par rapport au fonds indice, toute provision passee
précédemment sera réajustée par une reprise sur provision (hors frais de gestion variables figés liés aux
rachats et définitivement acquis a la société de gestion). Les reprises sur provision sont plafonnées a
hauteur des dotations antérieures.

En cas de rachats en cours de période, la quote-part de prevision constituée correspondant au nombre
d'actions rachetées, sera définitivement acquise et prélevée par la société de gestion.

Toute sous-performance du fonds au dernier jour de la période d'observation de 12 mois devra éire
rattrapée au cours d'une période d'observation de 5 ans maximum avant de pouvoir provisionner a
nouveau au titre de la commission de surperformance.

Rattrapage des sous-performances et periode de référence :

Comme précisé dans les guidelines ESMA concernant les commissions de surperformance, « la période
de référence est la période au cours de laquelle la performance est mesurée et comparee a celle de ['indice
de référence (ici un taux fixe de 3%) et a l'issue de lagquelle, il est possible de réinitialiser le mécanisme de
compensation de la sous-performance passee. ».

Cette période est fixée a 5 ans. Cela signifie qu'au-deia de 5 années consecutives sans cristallisation, les
sous-performances non-compensées antérieures a cing ans ne seront plus prises en compte dans le calcul
de la commission de surperformance.

Périade d'observation ;
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La commission de surperformance se calcule sur une période d'observation de 12 mois allant du 1er juillet
au dernier jour de bourse du mois de juin.

A l'issue de chaque exercice, 'un des deux cas suivants paut se présenter :

+ Le Fonds est en sous-performance sur la période d'observation. Dans ce cas, aucune commission n'est
prélevée, el la periode d'observation est prolongée d'un an, jusqu'a un maximum de 5 ans (période de
référence).

+ Le Fonds est en surperformance sur la période d'observation. Dans ce cas, la société de gestion pergoit
les commissions provisionnées (cristallisation), le calcul est réinitialisé, et une nouvelle période
d'ebservation de douze mois démarre.

Cristallisation :

La période de cristallisation, a savoir la fréquence a laquelle la commission de surperformance
provisionnée le cas échéant doit &tre payée a la société de gestion, est de douze mois et coincide avec
I'exercice comptable du Fonds.

Les performances passées du fonds par rapport @ l'indice de référence sont indiquées sur I'annexe des
performances passées et sur les reporting mensuels du fonds accessibles sur le site internet
www.sapientagestion.com

Part FR001400PS13 D

20% de la surperformance lorsque la performance nette de frais est supérieure a 3% par an. Les rachats
survenus sur la période de calcul donneront lieu a un versement anticipé pour leur quote-part de frais
variables. Une période de rattrapage des éventuelles sous-performances passées sera appliquée sur une
période d'observation extensible de 1 a 5 ans.

Conformément a la réglementation en vigueur applicable, le calcul de la commission de surperformance
sera, sera établi comme suit :

La commission de surperformance correspond a des frais variables, et est contingente a la réalisation par
le Fonds d'une performance supérieure a celle de son indice de référence (ici un taux fixe de 3 %) sur la
période d'observation.

Si une provision est constatée au terme de |a période d'observation, elle est cristallisée, c'est-a dire qu'elle
est définitivement acquise et devient payable a la société de gestion.

Méthode de calcul :

La commission de performance du Fonds est calculée selon la méthode indicée, c'est-a-dire par référence
a un fonds indicé réalisant une performance annuelle égale a 3% et enregistrant le méme schéma de
souscription et de rachats que le Fonds réel.

La performance du Fonds/fonds indice est déeterminée par rapport a son actif comptable/actif indice apres
prise en compte des frais de gestion fixes et avant prise en compte de la commission de surperformance.
Provision/Reprise de Provision :

Des lors que |la performance du Fonds depuis le début de la période d'observation est supérieure a celle
du fonds indicé, une provision de 20% de cette surperformance est constituée a chaque établissement de
valeur liquidative (VL).

Dans le cas d'une sous-performance du Fonds par rapport au fonds indicé, toute provision passée
précédemment sera réajustée par une reprise sur provision (hors frais de gestion variables figes liés aux
rachats et définitivement acquis a la société de gestion). Les reprises sur provision sont plafonnées a
hauteur des dotations antérieures.

En cas de rachats en cours de période, |a quote-part de provision constituée correspondant au nombre
d'actions rachetées, sera définitivement acquise et prélevée par |la société de gestion,

Toute sous-performance du fonds au dernier jour de la période d'observation de 12 mois devra étre
rattrapée au cours d'une période d'observation de 5 ans maximum avant de pouvoir provisionner a
nouveau au litre de la commission de surperformance.

Rattrapage des sous-performances et période de référence :

Comme précisé dans les guidelines ESMA concernant les commissions de surperformance, « la période
de référence est la période au cours de laquelle |a performance est mesurée et comparée 3 celle de l'indice
de réference (ici un taux fixe de 3%) et a l'issue de laquelle, il est possible de réinitialiser le mécanisme de
compensation de |a sous-performance passée. ».
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Cette période est fixée a 5 ans. Cela signifie qu'au-dela de 5 années consécutives sans cristallisation, les
sous-performances non-compensées antérieures a cing ans ne seront plus prises en compte dans le calcul
de la commission de surperformance.

Période d'observation :

La commission de surperformance se calcule sur une période d'observation de 12 mois allant du 1er juillet
au dernier jour de bourse du mois de juin.

A l'issue de chaque exercice, I'un des deux cas suivants peut se présenter :

« Le Fonds est en sous-performance sur la période d'observation. Dans ce cas, aucune commission n'est
prelevee, et la période d'observation est prolongée d'un an, jusqu'a un maximum de 5 ans (période de
référence).

+ Le Fonds est en surperformance sur la période d'observation. Dans ce cas, |a société de gestion pergoit
les commissions provisionnées (cristallisation), le calcul est réinitialisé, et une nouvelle période
d’observation de douze mois démarre.

Cristallisation :

La période de cristallisation, a savoir la fréquence a laquelle la commission de surperformance
provisionnée le cas échéant doit étre payée a |a société de gestion, est de douze mois et coincide avec
I'exercice comptable du Fonds.

Les performances passees du fonds par rapport & l'indice de référence sont indiquees sur lI'annexe des
performances passées et sur les reporting mensuels du fonds accessibles sur le site internet
www.sapientagestion.com
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Le tableau ci-dessous énonce ces principes sur des hypothéses de performances présentées
a titre d'exemple, sur une durée de 19 ans :

Sur / Sous performance Sous performa Falement de la commission
Netta® compenser 'annee sulvanie de sumenormance

ANNEE 1 5% 0% Qul

ANNEE 2 0% 0% NON
ANNEE 3 5% 5% NON
ANNEE 4 3% 2% NON
ANNEE S 2% 0% NON
ANNEE 6§ 5% 0% oul

ANNEE 7 5% 0% oui

ANNEE 8 -10% -10% NON
ANNEE 9 2% 8% NON
ANNEE 10 2% 5% NON
ANNEE 11 2% -4% NON
ANNEE 12 0% 0%™= NON
ANNEE 13 2% 0% Qul

ANNEE 14 6% 6% NON
ANNEE 15 2% 4% NON
ANNEE 16 2% 2% NON
ANNEE 17 4% 5% NON
ANNEE 18 0% 4% NON
ANNEE 19 5% 0% Qul

Notes relatives a I'exemple :

*La sur/sous performance nette se définit ici comme étant |a performance du fonds au-dela/en-
dec¢d du taux de référence.

**La sous-performance de l'année 12 a reporter a I'année suivante (ANNEE 13) est de 0 % (et
non de -4 %) car la sous-performance résiduelle de I'année 8 qui n'a pas encore été compen-
sée (-4 %) n'est plus pertinente dans la mesure ot |la période de cing ans est écoulée (la sous-
performance de I'année 8 est compensée jusqu’'a l'annee 12).

“**La sous-performance de l'année 18 3 reporter a I'année suivante (ANNEE 19) est de -4 %
(et non de -6 %) car la sous-performance résiduelle de I'année 14 qui n'a pas encore été com-
pensée (-2 %) n'est plus pertinente dans la mesure ou la période de cing ans est écoulée (la
sous-performance de I'année 14 est compensée jusqu'a I'année 18)

Rétrocessions

La politique de comptabilisation de rétrocessions de frais de gestion sur OPC cibles détenus est décidée
par la société de gestion.

Ces réfrocessions sont comptabilisées en déduction des commissions de gestion. Les frais
effectivement supportés par le fonds figurent dans le tableau « FRAIS DE GESTION SUPPORTES PAR
L'OPC ». Les frais de gestion sont calculés sur I'actif net moyen a chaque valeur liquidative et couvrent
les frais de |la gestion financiére, administrative, la valorisation, le colt du dépositaire, les honoraires
des commissaires aux comptes... lis ne comprennent pas les frais de transaction.

Frais de transaction

Les courtages, commissions et frais afférents aux ventes de titres compris dans le portefeuille collectif
ainsi gu'aux acquisitions de titres effectuées au moyen de sommes provenant, soit de la vente ou du
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remboursement de titres, soit des revenus des avoirs compris dans 'OPC, sont prélevés sur lesdits
avoirs et viennent en déduction des liquidites.

Clé de répartition (en %)
Commissions de mouvement SDG Dépositaire | Autres

presiataires

Société de gestion : Néant

Dépositaire :

Actions, OPC cotés/ETF (Exchange Traded Fund) : Forfait
15€ TTC France, Belgique, Pays-Bas - Forfait 40€ TTC
autres pays

OPC : 150€ HT Max (selon lieu de commercialisation)
Dépots, TCN : 55€ HT

Futures : 1€/lot TTC

Options : 0,40% Minimum 7€ TTC

Prélévement sur chaque transaction

Méthode de valorisation
Lors de chaque valorisation, les actifs de 'OPCVM, du FIA sont évalués selon les principes suivants :

Actions et titres assimilés cotés (valeurs francaises et étrangéres) :
L'gvaluation se fait au cours de Bourse.

Le cours de Bourse retenu est fonction de la Place de cotation du titre :

Places de cotation européennes : Dernier cours de bourse du jour.

Places de cotation asiatiques : Dernier cours de bourse du jour.

Places de cotation australiennes : Dernier cours de bourse du jour,

Places de cotation nord-américaines : Dernier cours de bourse du jour,

Places de cotation sud-américaines : Dernier cours de bourse du jour.

En cas de non-cotation d'une valeur, le dernier cours de bourse de la veille est utilisé.

Obligations et titres de créance assimilés (valeurs frangaises et étrangéres) et EMTN :
L'évaluation se fait au cours de Bourse.

Le cours de Bourse retenu est fonction de la Place de cotation du titre :

Places de cotation européennes : Dernier cours de bourse du jour.

Places de cotation asiatiques : Dernier cours de bourse du jour.

Places de cotation australiennes : Dernier cours de bourse du jour.

Places de cotation nerd-américaines : Dernier cours de bourse du jour.

Places de cotation sud-ameéricaines : Dernier cours de bourse du jour.

En cas de non-cotation d'une valeur, le dernier cours de Bourse de |a veille est utilisé.

Dans le cas d'une cotation non réaliste, le gérant doit faire une estimation plus en phase avec les
parameétres réels de marché. Selon les sources disponibles, ['évaluation pourra étre effectuée par
differentes méthodes comme :

- la cotation d'un contributeur,

- une moyenne de cotations de plusieurs contributeurs,
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- un cours calculé par une méthode actuarielle a partir d'un spread (de crédit ou autre) et d'une courbe
de taux,

- etc.

Titres d’'OPCVM, de FIA ou de fond d’'investissement en portefeuille :
Evaluation sur la base de la derniere valeur liquidative connue,

Le fonds est géré par la société de gestion SAPIENTA GESTION depuis le 28/05/2024 (contre
MANDARINE GESTION précédemment). || se nomme dorénavant SAPIENTA GLOBAL STRATEGIES
(contre MAM GLOBAL STRATEGIES précédemment).

Le fonds est investi sur des lignes H20 ALLEGRO SP, H20 ADAGIO SP et H20 MULTIBOND SP
représentant respectivement 0,13 %, 0,01 % et 0,02 % de l'actif le 28 juin 2024 compie tenu de
I'évolution de la valorisation de ces positions sur |'exercice.

Le fonds était deja investi dans la ligne H20 ALLEGRO SP lors du précédent exercice. Suite a
'absorption par fusion du fonds commun de placement (FCP) CONVICTIONS EQUILIBRE le 25 juillet
2023, il est dorénavant également investi sur les lignes H20 ADAGIO SP et H20 MULTIBOND SP
représentant respectivement 0,01 % et 0,02 % de l'actif net au 28 juin 2024.

Ces fonds sont des OPCVM visés a l'article L 214-8-7 du Code monétaire et financier dont la gestion
est extinctive. La valeur de leurs parts dépend de la liquidation des actifs de leurs portefeuilles et
présente donc des incertitudes.

Les parts de ces fonds sont valorisées sur la base de la valeur estimative calculée par le gérant de ces
fonds au 31/05/2024.

En conséquence, il pourrait exister un écart significatif entre la valeur retenue dans l'inventaire, évaluée
comme indiqué ci-dessus et le prix auquel serait effectivement réalisée la cession si une part de ces
actifs en portefeuille devait étre liquidée. La valeur des parts des fonds H20 ALLEGRO SP, H20
ADAGIO SP et H20 MULTIBOND SP dépend des recouvrements a venir dans le cadre de leur gestion
extinctive

Parts d’organismes de Titrisation :
Evaluation au dernier cours de bourse du jour pour les organismes de titrisation cotés sur les marchés
europeens.

Acquisitions temporaires de titres :
* Pensions livrées a l'achat : Valarisation contractuelle. Pas de pension d'une durée supérieure a 3 mois.

* Remérés a I'achat : Valorisation contractuelle, car le rachat des titres par le vendeur est envisagé avec
suffisamment de certitude.

* Emprunts de tlitres : Valorisation des titres empruntés et de |a dette de restitution correspondante a la
valeur de marché des titres concernés.

Cessions temporaires de titres :

* Titres donnés en pension livrée : Les titres donnés en pension livrée sont valorisés au prix du marché,
les dettes représentatives des titres donnés en pension sont maintenues a la valeur fixée dans le
contrat.

« Préts de fitres : Valorisation des titres prétés au cours de hourse de la valeur sous-jacente. Les titres
sont récupérés par 'OPCVM, FIA a l'issue du contrat de prét.

Valeurs mobiliéres non cotées :
Evaluation utilisant des méthades fondées sur la valeur patrimoniale et sur le rendement, en prenant en
considération les prix retenus lors de transactions significatives récentes.

Titres de créances négociables :
Les TCN sont valorisés a la valeur de marché.
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Valeur de marcheé retenue :

- BTF/BTAN :

Taux de rendement actuariel ou cours du jour publié par Ja Banque de France.
- Autres TCN :

Pour les TCN faisant I'objet de cotation réguliére : le taux de rendement ou les cours utilisés sont ceux
constates chaque jour sur le marche.

Pour les titres sans cotation réguliére ou realiste : application d'une méthode actuarielle avec utilisation
du taux de rendement d'une courbe de taux de référence corrigé d'une marge représentative des
caractéristiques intrinséques de I'émetlteur (spread de crédit ou autre).

Contrats a terme fermes :
Les cours de marcheé retenus pour la valorisation des contrats a terme fermes sont en adéquation avec
ceux des titres sous-jacents. lIs varient en fonction de la Place de cotation des contrats :

- Contrats a terme fermes cotés sur des Places européennes : Dernier cours du jour ou cours de
compensation du jour,

- Contrats a terme fermes cotés sur des Places nord-ameéricaines ; Dernier cours du jour ou cours de
compensation du jour.

Options :

Les cours de marché retenus suivent le méme principe que ceux régissant les contrats ou titres supports

- Options cotées sur des Places europeennes :  Dernier cours du jour ou cours de compensation du
jour.

- Options cotées sur des Places nord-ameéricaines : Dernier cours du jour ou cours de compensatien
du jour.

Opérations d'échanges (swaps) :

+» Les swaps d'une durée de vie inférieure & 3 mois sont valorisés de maniére linéaire.

+ Les swaps d'une durée de vie supérieure a 3 mois sont valorisés au prix du marché.

+ L'évaluation des swaps d'indice est réalisé au prix donné par la contrepartie, la société de gestion
réalise de maniére indépendante un contrdle de cette evaluation.

* Lorsque le contrat de swap est adossé a des titres clairement identifies (qualité et duree), ces deux
éléments sont évalués globalement.

Contrats de change a terme :

Il s'agit d'opérations de couverture de valeurs mobiliéres en portefeuille libellées dans une devise autre
que celle de la comptabilité de 'OPCVM, du FIA par un emprunt de devise dans la méme monnaie pour
le méme montant. Les opérations & terme de devise sont valorisées d'aprés la courbe des taux
préteurs/emprunteurs de la devise.

Méthode d’évaluation des engagements hors bilan

* Les engagements sur contrats & terme fermes sont déterminés a la valeur de marché. Elle est égale
au cours de valorisation multiplié par le nombre de contrats et par le nominal. Les engagemenis sur
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contrats d'échange de gré a gré sont présentés a leur valeur nominale ou en l'absence de valeur
nominale, pour un montant équivalent.

+ Les engagements sur opérations conditionnelles sont déterminés sur la base de ['équivalent sous-
jacent de 'option. Cette traduction consiste a multiplier le nombre d'options par un delta. Le delta résulte
d'un modéle mathématique (de type Black-Scholes) dont les paramétres sont : le cours du sous-jacent,
la durée a l'échéance, le taux d'intérét court terme, le prix d'exercice de |'option et la volatilité du sous-
jacent. La présentation dans le hors-bilan correspond au sens économique de |'opération, et non au
sens du contrat.

* Les swaps de dividende contre évolution de la performance sont indiqués a leur valeur nominale en
hors-bilan.

+ Les swaps adossés ou non adossés sont enregistrés au nominal en hors-bilan.

Description des garanties regues ou données

Garantie regue :
Neéant

Garantie donnée :

Dans le cadre de la realisation des transactions sur instruments financiers dérives de gré a gre,
'OPCVM peut recevoir les actifs financiers considérés comme des garanties et ayant pour but de
réduire son exposition au risque de contrepartie.

Les garanties financiéres regues seront essentiellement constituées en especes ou en titres financiers
pour les transactions sur instruments financiers dérivés de gré a gré, et en especes et en obligations
d'Etat éligibles pour les opérations d'acquisition/cession temporaire de titres.

Ces garanties sont données sous forme d'espéces ou d'obligations émises ou garanties par les Etats
membres de ['OCDE ou par leurs collectivités publiques territoriales ou par des institutions et
organismes supranationaux a caractére communautaire, réegional ou mondial.

Toute garantie financiére regue respectera les principes suivants :

- Liquidité : Toute garantie financiére en titres doit étre tres liquide et pouvair se négocier rapidement
sur un marche réglementé a prix transparent.

- Cessibilité : Les garanties financiéres sont cessibles a tout mement.

- Evaluation : Les garanties financiéres recues font I'objet d’'une évaluation quotidienne, au prix du
marché ou selon un modele de pricing. Une politique de décote prudente sera appliquée sur les titres
pouvant afficher une volatilité non négligeable ou en fonction de la qualité de credit.

- Qualité de credit des emelteurs : Les garanties financieres sont de haute qualité de crédit selon
I'analyse de la société de gestion.

- Placement de garanties regues en espeéces : Elles sont, soit placées en dépbts auprés d'entités
éligibles, soit investies en obligations d’Etat de haute qualité de crédit (notation respectant les critéeres
des OPCVM/FIA de type monetaire), soit investies en OPCVM/FIA de type monétaire, soit utilisées aux
fins de transactions de prise en pension conclues avec un etablissement de crédit.

- Corrélation : les garanties sont émises par une entité indépendante de la contrepartie.
- Diversification : L'exposition a un éemetteur donne ne dépasse pas 20% de |'actif net.

Les actifs faisant I'objet d'opérations de financement sur litres et les garanties recues sont conserves
par le Dépositaire de 'OPCVM : CREDIT INDUSTRIEL ET COMMERCIAL (CIC).
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- Conservation : Les garanties financiéres regues sont placées auprés du Dépositaire ou par un de ses
agents ou tiers sous son confréle ou de tout dépositaire tiers faisant I'objet d'une surveillance
prudentielle et qui n'a aucun lien avec le fournisseur des garanties financiéres.

- Interdiction de réutilisation : Les garanties financiéres autres qu'en espéces ne peuvent étre ni
vendues, ni réinvesties, ni remises en garantie.

SAPIENTA GLOBAL STRATEGIES 28/06/2024 22



EVOLUTION DE L'ACTIF NET

28/06/2024 30/06/2023
Actif net en début d'exercice 25 682 136,24 26 688 362,08
Souscriptions (v compris les comnussions de souscription acquises a ['OPC) 17 585 450.69 219002878
Rachars (sous deduetion des commissions de mehat acquises a 1'0PC) -134R82 391,15 -3391 099,74
Plus-values réalisées sur dépdts et instruments financiers 2686 368,79 1218 861.65

Moins-values realisées sur dépots et instruments financiers
Plus-values réalisées sur contruts financiers
Moins-values réalisées sur contnits finunciers
Frais de fransaction
Différences de chiinge
Varation de Ja différence d'estimation des depdis et instruments financiers
Differpnee d'estmation exervice N
Difference d'estimation exerctee N<4
Vanation de lne différence d'estimation des contrats finunciers
Difféerence d'estimation exercice N
Différence d'estimation exercice N-1
Distribution de 'exercice anérienr sur plus ot moins-values nettes
Distribution de Pexervice antérieur sur résultit
Résultat net de llexervice avant compte de régularisation
Acomple(s) versé(s) ad couts de 'exercice sur plus et moins-values nettes
Acompte(s) versdé(s) au cours de 'exereice sur résultat

Autres ¢léments *
Actif net en fin d'exercice

-1 017 468,77
1 11528545
-496 330,75
-64 761,65
-22942.43
00 477,19
1902 964,31
1402 48712
-38 666,99
.00

88 666,99
0.00

0,00

-835 779047
0,00

0,00

4337

31 561 420.52

-758 361,12
934 600,50
<705 455,20
-31 715,75
-T610.61
218 096,26
1402 487 12
-1 184 390.80
115 138.84
& 666,99

26 471,85
0,00

0,00

498 716,55
0,00

0,00

0,00

25682 136,24

e *Soulte de fusion d'actif
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INSTRUMENTS FINANCIERS - VENTILATION PAR NATURE JURIDIQUE OU ECONOMIQUE
D'INSTRUMENT

Montant Yo

ACTIF

Obligations ot valeurs assimilées

TOTAL Obligations et valeurs assimilées .00 0.00

Titres de eréances

TOTAL Titres de créances 0.00 0.00

Operations contractuclles a Pachat

TOTAL Operations contractaelies a M'achat 0.00 0.00
PASSIF

Cessions

TOTAL Cessions .00 0,00

Operations contractuelles a la vente

TOTAL Operations contractuclles a la vente 0.00 0.00
HORS BILAN

Opérations de converture

TOTAL Opérations de couverture 0.00 0.00

Autres opérations

TOTAL Autres opérations .00 000
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VENTILATION PAR NATURE DE TAUX DES POSTES D'ACTIF, DE PASSIF ET DE HORS-BILAN

Taux lixe Y Taux varinble Yo Taux révisnble Y Autres Yo
Actif
Dépoes .00 0,00 0,00 0,00 .00 0,00 0,00 0.00
KObligntions et valeurs assomlies oo (1.00 0,00 100 0.00 (1.00 .00 0,00
ITitres de crdmices 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Opérutions lemporiires sir (itres 0.00 .00 0,00 .00 0,00 0.00 0.00 .00
KComples financiers 0,00 1,45} 2514 881.27 7.07 .00 0,00 .00 0,00
Fassil
[OPERIHONS lemporiires st fitrey 10,00 .00 0,00 0,00 0.00 .00 0,00 0,00
ICampies financiers 0,00 1,00 N0 0,00 .00 0.00 0.0 0,00
Hors-bilun
(Opérntions de couverture 0.00 .00 0,00 0.00 0.00 0.0 0,00 0.00
Aufres operitions 0,00 0,00 000 ALY 0,00 0,00 000 0,00

VENTILATION PAR MATURITE RESIDUELLE DES POSTES D'ACTIF, DE PASSIF ET DE HORS-BILAN

0-3 mais Y |3 mals - 1 an| Ya |1 -3 ans| Y |3-Suns| Yo =5ans %
Actif
IDépaes 1,00 | D00 0,00 | 0,00 0,00 | D00 0,00 D00 0,00 | D00
[Obligations et vileurs assimlées 00 | oo 0,00 | .00 0,00 | 0,00 000 | 6,00 000 | 0,00
ITitres de creances 006 | b0 0,00 | 0.00 000 | b0 000 | 0,60 0,00 | 0,00
[Opérutions lemporuines si tires 0,00 | 0.00 0.00 | D00 0,00 | 0.00 0,00 | 0.00 0,00 [ 10.00
[Compres financiers 2514 881,27 | 7.97 0,00 | .00 0.00 | 0,00 ono | o000 000 [ 0,00
Passil’
OpErunms lemporiires sur iires U000 | U |00 00 | 0,00 w00 | 000 .00 | 0,00
ICamptes finangiers w0 | 000 00 | 0,00 WU | 000 000 | 000 o0 | 0,00
Hors-hilun
[Operntons de couverture 0.00 | 0,00 oo | 0.00 ann | 000 000 | 0.00 000 | 0.00
Alires opératints 0,00 | 0,00 mo | 000 0,00 | 000 0,00 | 0,00 o.00 | 0,00
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VENTILATION PAR DEVISE DE COTATION OU D'EVALUATION DES POSTES D'ACTIF, DE PASSIF
ET DE HORS-BILAN

Devisel | % |  Devise2 % | Devises | w | AT oo
devise(s)
USD USD

Actif

Dépbirs 000 | 000 0,00 | 0,00 000 | 000 0.00 | 0,00
Actions et valgurs mssimilées 0,00 | 000 (0,00 0,00 000 | 600 (.00 0,00
Ohligitions e vileurs sssimilées 000 | 0,00 0,00 | tn0 000 [ 000 000 [ 000
Tittes de ¢réanoes (.00 (.00 0,00 000 .00 0,00 0.00 .00
Titres dOPC 000 .00 [CRTIN] [1X311] 0,00 00 0,00 0,00
Opérations empotaines sur iy 000 | o0 ool | 000 000 | 000 .00 | o0
Conlrats finanyiers 0,00 (.00 LX) 0,00 0,00 0,00 0.00 0.00
Cothpes LAY LA .00 UL (1LOv 000 0.00 0.00
Comptes finunciers $913.26 | 003 000 [ 000 000 | o0 000 | 0,00
Passif

Oporations die cession s lnstitumentd inunciéts 0.00 | 0.00 0,00 | 000 0,00 | 0,00 0.0 | 000
Oplrations temporiies sur Hires 0,00 | 0,00 0.00 [ 0,00 0.00 | 0.00 .00 | 0,00
Conteats financiers o | 000 1,00 0,00 0,00 A .00 0,00
Dettis 0.0 0,00 0,00 0060 0,00 0.00 0,00 0,00
Coinptes oanciers 000 | 000 0,00 | 000 0.00 [ 0.00 000 [ 000
Hors-bilan
Opéranons de couserture 000 | 0.0b 000 | 000 0.00 | 000 0,00 | 0,00
Autres opcrations 000 | 000 000 | 0060 000 | D00 000 | 000
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VALEURS ACTUELLES DES INSTRUMENTS FINANCIERS FAISANT L'OBJET D'UNE ACQUISITION
TEMPORAIRE
2R/06/2024
Titres acquis a rémere 0,00
Titres pris en pension liviée 0,00
Titres cmprunteés 0.00

VALEURS ACTUELLES DES INSTRUMENTS FINANCIERS CONSTITUTIFS DE DEPOTS DE

GARANTIE
28/06/2024
Inseruments linunciers donnés en garantic ¢t maimtenus dans leur poste 0,00
Instruments financiers regus en garantic et non-msenis au bilan 0.00
INSTRUMENTS FINANCIERS EMIS PAR LA SOCIETE DE GESTION OU LES ENTITES DE SON
GROUPE
ISIN LIBELLE 28/06/2024
Actibng 0,00
Obligations 0,00
TCN 0,00
OprC 1114 190,00

FRO(13233756
Contrats financiers

Total des titres du groupe

FUTUR FLEX ACT-I

1114 190,00
000
1114 190,00
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TABLEAUX D'AFFECTATION DES SOMMES DISTRIBUABLES

Acomptes sur résultat versés au titre de l'exercice

Montant Montant Crédits d'impot Crédits d'impin

Dase Fan total unitaire totaux unitaire
Totl acompies 0 0

Acomptes sur plus ¢t moins-values nettes versés au titre de l'exercice
Montant Montant
Daxe Kt total unitaire

Total acomptes 0 ]
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Tableau d’affectation des sommes distribuables afférentes au résultat 28/06/2024 30/06:2023

Sommes restant a affecter

Report @ nouvenu 0.00 0.00

Résultat =723 272.74 47571844

Total -723272,74 475 71844

28/06/2024 30/06/2023

C1 PART CAPIC

Affectation

Distrtbution 0,00 0.00

Report d nouveau de 'exercice 0.00 0.00

Capitalisation -723 27274 475 718,44

Total -723 272,74 475 718,44

Information relative sax titres ouvrant droit & distribution

Nombre de titres 0 0

Distribution unitasire 0,00 0.00

Credits d'imp6t attuché & la distribution du résultat

Montant global des erédits d'impiot 0,00 0,00

Provenant de 'exercice 0,00 000

Provenunt do l'exercicie N-1 .00 0,00

Proyvenan de l'exercice N-2 0,00 0.00

Provenant de Vexercice N-3 .00 0.00

Provenant de l'exercice N4 0,00 0,00
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Tableau d'atfectation des sommes distribuables afférentes aux
plus et moins-values nettes

Affectation des plus et moins-values nettes

28/06/2024 30/06/2023
Sommes restant i affecter
Plus et moms-vinlies nettes antéreares non distribuces 0,00 0010
Plus et moins-values nettes de l'excreice 2 046 487 84 671 773,33
Acompres verses sur plus of moms-values nertes de l'exercice 0,00 000
Total 2 (46 487,84 671 773.33

Tableau d'affectation des sommes distribuables afférentes aux
plus et moins-values nettes

Affectation des plus et moins-values

28/06/2024 30/06/2023
C1 PART CAPIC
Affectation
Distribution 0,00 0.00
Plus et moms-values nettes non distrbuées 0,00 0.00
Capitalisation 2 046 487.84 671 713,33
Total 2046 487.84 671 773.33
Information relative aux titres ouveant droit i distribution
Nombre de titres 0,00 000
Distribution unitaire 0,00 0,00
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TABLEAU DES RESULTATS ET AUTRES ELEMENTS CARACTERISTIQUES DE L'OPC AU COURS
DES CINQ DERNIERS EXERCICES

Actil net Nombre de titres Valeur Distribution | Distribution| Credit |Capitalisation
liguidative | unitnire sur [ unitaive sur [ d'impot | unitaire sur
unitaire  |plus et moins résultat (v | umitaire | résultat et
Date Pait values netees | compris les PMV nettes
{y compris les) acomptes)
acomptes)

3 € € € €
BWO6/2020 1 PART CAPLC 23 631 278,90 202 272,00 116382 0.00 0.00 0,00 445
30/06/2021 |C1 PART CAPLC 2R 844 743,15 215 384,00 33,79 0,00 0,00 0,00 3,71
30/06/2022 |1 PART CAPIC 26 6KE 362 98 215 070,00 124,09 0,00 0,00 1,00 -3.81
30/06/2023 IC1 PART CAPIC 25682 136,24 203 990,00 125,89 0,00 0,00 0,00 0,96
28/00/2024 €1 PART CAPIC 3156142052 236 B6R.T703 133.24 0.00 0.00 0.00 358

*Date de creation
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SOUSCRIPTIONS RACHATS

En quantit¢

En montant

C1 PART CAPI C

Parts ou Actions Souscrites durant I'exercice
Parts ou Actions Rachetées durant Uexervice
Solde net des Souseriptions/ Rachats

Nombre de Parts ou Actions en circulation a la fin de 'exercice

137 953.0000
1005 0743000
A2 {78,7000
277.393.70500

17 585 450.69
-13:482 391,15
4103 059,54
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COMMISSIONS

En montant

C1 PARTCAPIC
Montant des commissions de souscription et/ou rachat peryues
Montant des commissions de souscription pergues

Montant des commussions: de rachat pergues:

Montant des commissions de souscription-et/ou rachat rétrocédées
Montant des cornmissions deé souscription rétrocéddées

Monmnt des commussions de rachat retrocedecs

Montunt des commissions de souseription et/ou rachat acquises
Montunt des commissiots de sonseription acquises:

Montant des commissions de mchat acquises

0.00
0,00
0.00

0,00
0,00
0.00

0.00
0.00
0,00
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FRAIS DE GESTION SUPPORTES PAR L'OPC

28/06/2024

FROO1DS68683 CL PART CAPIC

Pourcentage de frais de gestion fixes
Frais de fonctionnement et de gestion (frais fixes)

2,00
704 630,77

Pourcentuge de frais de gestion variables 0.57
Commissions de surperformance (frais variables) 18] 408.35
Rétrocessions de frais de gestion 0.00
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CREANCES ET DETTES

Total des dettes

Nature de débit/erédit 28/06/2024
Créances Fravis de gestion & payer 6 238,80
Total des créances 6 238,80
Dettes SRD et réglements diffiéres 54 353.76
Dettes Frais de gestion

221 796,66

276 150,42

Total dettes ef eréances

-269 911,62
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VENTILATION SIMPLIFIEE DE L'ACTIF NET

INVENTAIRE RESUME

Valcur EUR % Actif Net

PORTEFEUILLE 29 316 450,87 92,88
ACTIONS ET VALEURS ASSIMILEES 0,00 0,00
OBLIGATIONS ET VALEURS ASSIMILEES 0,00 0,00
TITRES DE CREANCES NEGOCIABLES 0,00 0,00
TITRES OPC 20316 450,87 02.88
AUTRES VALEURS MOBILIERES 0.00 (0,00
OPERATIONS CONTRACTUELLES 0,00 0,00
OPERATIONS CONTRACTUELLES A L'ACHAT 0.00 0,00
OPERATIONS CONTRACTUELLES A LA VENTE 0,00 0,00
CESSIONS DE VALEURS MOBILIERES 0,00 0,00
OPERATEURS DEBITEURS ET AUTRES CREANCES (DONT DIFFERENTIEL DE SWAP) 6 238,80 0.02
OPERATEURS CREDITEURS ET AUTRES DETTES (DONT DIFFERENTIEL DE SWAP) -276 150,42 -0,87
CONTRATS FINANCIERS 0,00 0,00
OPTIONS 0.00 0.00
FUTURES 0,00 0.00
SWAPS (.00 0.00
BANQUES, ORGANISMES ET ETS. FINANCIERS 2514 881,27 797
DISPONIBILITES 2314 881.27 7.97
DEPOTS A TERME 0,00 0,00
EMPRUNTS 0,00 0,00
ALUTRES DISPONIBILITES 0,00 0,00
ACHATS A TERME DE DEVISES 0,00 0.00
VENTES A TERME DE DEVISES 0.00 0,00
ACTIF NET 31 561 42052 100,00
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