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Forme juridique : FCP

L'objectif de gestion

Le FCP est géré activement et de maniére discrétionnaire. Il a pour objectif de gestion d'obtenir, sur la
durée de placement recommandée de cing (5) ans, une performance annualisée nette de frais de
gestion supérieure a +6,00% notamment par la sélection de fonds (ci-aprés « OPC ») principalement a
objectif de performance absolue. Cet objectif est fondé sur la réalisation d'hypothéses de marchés
arrétées par la société de gestion et ne constitue en aucun cas une promesse de rendement ou de
performance du FCP.

La composition du FCP peut s'écarter significativement de la répartition de l'indicateur. L'indice est
retenu en cours de cldture et exprimé en euro. Il tient compte de la capitalisation des intéréts.

Stratégie d’investissement

Le FCP pourra investir jusqu'a 100 % de son actif net en OPC de droit francais ou étranger, dont jusqu'a
30% en FIA européens ouverts a une clientéle non professionnelle répondant aux conditions de I'article
R.214-13 du Code Monétaire et Financier.

La gestion reposera principalement sur une allocation dans une série d'OPC a objectif de rendement
absolu dont les principales stratégies implémentées par les gérants seront des stratégies actions, de
taux, de matiéres premieres, de volatilité, d'arbitrage d'obligations convertibles, d'arbitrage de fusions-
acquisitions et de situations spéciales, de trading quantitatif, de global macro, de CTA et d'arbitrage
d'indices telles que définies dans le prospectus.

La fourchette de beta envisagée sera comprise entre -20% et +50% dans des conditions normales de
marché.

Le FCP pourra détenir, de maniére ponctuelle des fonds indiciels cotés (ETF), et ce dans la limite de
25% de son actif net. En fonction des aléas de marché, il pourra investir jusqu'a 100% de son actif net
dans des titres de créances et instruments du marché monétaire.

Le processus de gestion du FCP repose sur :

1. Une analyse macro-économique couplée a une identification des perspectives de croissance des
différentes industries et zones géographiques, et des thématiques d'investissement porteuses (ou pas)
afin d'identifier, au sein de l'univers retenu, les stratégies présentant le plus de potentiel dans un
contexte de marché donné. Cette phase d'analyse permet de déterminer I'allocation dans les stratégies
au sein de l'univers retenu.

2. La sélection des OPC, sur la base d'une analyse quantitative puis qualitative des OPC de l'univers
d'investissement. La partie quantitative regroupe une série de critéres (par exemple encours minimum,
historique de performance, structure de frais, volatilité, ratio de sharpe,maximum drawdown et durée de
recouvrement.) mettant en évidence les OPC présélectionnés, ainsi qu'une batterie d'indicateurs
statistiques (analyses de performances et de risques) visant a identifier une consistance des
performances des OPC dans leur catégorie respective. Au terme de cette premiere analyse, une étude
qualitative approfondie est effectuée sur les OPC offrant de facon récurrente les meilleures
performances sur des périodes homogénes. Il est apporté une attention particuliere a la qualité de
I'équipe de gestion et son expérience, la structure de frais, et la qualité de la gestion des risques.

Le FCP s'engage a respecter les fourchettes d'exposition sur I'actif net suivantes

* De 0% a 80% sur les marchés actions de toutes zones géographiques (y compris de pays émergents),
de toutes capitalisations, de tous les secteurs.

» De 0% a 80% en instruments de taux souverains, publics, privés, de toutes zones géographiques (y
compris de pays émergents), de toutes notations selon l'analyse de la société de gestion ou celle des
agences de notation.

* De 0% a 40% sur I'évolution du prix des matiéres premiéres au travers d'OPCVM et ou FIA exposés
a des indices de matiéres premiéres. Les indices sous-jacents respectent les critéres de diversification
du Code Monétaire et Financier et ne donnent pas lieu a la livraison physique des matiéres premiéres.
* De 0% a 40% en obligations convertibles.

» Jusqu'a 100% de l'actif net au risque de change
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Il peut également intervenir sur les contrats financiers a terme ferme ou optionnels, utilisés a titre de
couverture au risque de change, au risque actions, au risque de taux et au risque de crédit, sans
entrainer une surexposition du portefeuille.
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COMMENTAIRE DE GESTION

Contexte économique et financier
L’exercice de mars 2024 a mars 2025 a été principalement marqué par I'élection de Donald Trump a la

Maison Blanche au mois de novembre 2024. Suite a I'élection, les actions américaines ont nettement
surperformé les actions européennes, mais ce mouvement s’est violemment inversé depuis le début
de I'année 2025.

En outre début aolt 2024, les marchés ont enregistré une phase de « risk-off » significative suite au
débouclage massif de positions sur le carry trade USD/JPY (acheteur de USD et vendeur de Yen) en
raison des anticipations de hausse des taux de la banque centrale Japonaise. Ce drawdown a été
rattrapée en moins d’un mois.

Sur la période, le MSCI World € a enregistré une performance de +5,5%.

Sur les classes d’actifs obligataires, les obligations souveraines et |G Monde ont enregistré une
performance de +2,86% (hedgé €), et les obligations High Yield Monde ont enregistré une performance
de +7,4% (hedgé €).

Politique d’investissement
La politique d’investissement est restée dans des bornes limitées d’exposition aux stratégies sous-
jacentes sans jamais aller toucher les maximums autorisés avec une exposition mesurée par un béta
moyen de 'OPC sur I'exercice autour de 10 a 15 % (minimum de 5% et maximum de 25%) matérialisant
ainsi la gestion non dépendante des mouvements de marché.
Les actifs gérés sont restés investis sur les stratégies suivantes :

- Les OPC obligataires avec un suivi de tendance associé

- Les OPC actions avec un suivi de tendance associé

- Les OPC Long / Short actions avec des éventuels biais de marché, et factoriels

Performances

La performance finale de I'exercice est de + 2,25% pour la part I. La part R a réalisé une performance
de + 1,24 %. Celle-ci est en ligne avec les objectifs et reste en cohérence avec les catégories
comparables dans les classements fournis par les providers traditionnels (Morningstar, Quantalys...). La
volatilité réalisée est restée inférieure a 3% tout au long de I'exercice.

Evénements en cours de période

La collecte positive a permis de lancer ce fonds sans ouvrir largement la commercialisation. Ainsi,
stratégiquement, il n'y a pas eu de démarche active pour proposer ce fonds dans des contrats
d’assurance-vie de droit francais.

L'OPC bénéficie d’une identification de son risque DIC en rang 3.

Respect par I'OPC de critéres relatifs aux enjeux environnementaux, sociaux et de qualité de
gouvernance (ESG)
Au regard de I'actif sous gestion de la Société, celle-ci ne prend pas en compte de maniére systématique

les criteres E, S et G dans la mise en ceuvre de sa politique d’investissement, ce qui n’exclut pas que
des criteres extra-financiers peuvent étre pris en compte par les gérants financiers.

Sur I'exercice 2024, notre démarche visait a mieux cerner les appréciations fournies par les différentes
sources existantes et leurs éventuelles divergences, a mieux comprendre I'impact de chaque critere
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dans la notation finale, a définir les limites acceptables et celles qui ne le seraient pas, a trouver une
facon pertinente de pondérer puis intégrer ces notations dans notre méthode de sélection.

Les criteres Environnementaux, Sociaux et de qualité de Gouvernance ne constituent donc ni des
éléments d’exclusion, ni des éléments de sélection de titres dans nos choix de
gestion. La Société ne fait pas appel, a ce jour, a des prestataires externes sur la notation extra-
financiere des entreprises.

Ces informations sont tenues a jour de maniére concises dans la section « Informations
Réglementaires » du site Internet de la Société.

1. Reéglement SFDR
Conformément au réglement européen UE 2019/2088 « SFDR », la Société de gestion doit mettre a
disposition des souscripteurs des OPC une information sur les modalités de prise en compte dans leur
politique d’investissement du risque de durabilité.

Au regard de la stratégie de gestion de I'OPC, celui-ci ne prend pas en compte les criteres E, S et G dans
la mise en ceuvre de sa politique d’investissement, ce qui n’exclut pas que des critéeres extra-financiers
peuvent étre pris en compte par les gérants financiers.

L’OPC Hypatia Alternative Dynamique est donc Article 6 au sens du reglement SFDR.

2. Reéglement Taxonomie
Conformément au réglement UE 2020/822 « Taxonomie », la Société de Gestion doit mettre a

disposition des souscripteurs des OPC une information sur les modalités de prise en compte dans leur
politique d’investissement du risque de durabilité.

Au regard de la stratégie de gestion de I'OPC, celui-ci ne prend aucun engagement quant a une
proportion minimale d’investissement aligné avec le reglement Taxonomie.

L'OPC Hypatia Alternative Dynamique ne répond donc pas aux exigences du reglement sur la
Taxonomie.

Transparence Des Opérations De Financement Sur Titres (SFTR)

Au cours de I'exercice, le fonds n’a pas effectué d'opérations de financement sur titres soumis a la
réglementation SFTR, a savoir opération de pension, prét/emprunt de titres de matieres premieres,
opération d’achat-revente ou de vente-achat, opération de prét avec appel de marge et contrat
d’échange sur revenu global (TRS).
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RAPPORT COMPTABLE AU 31/03/2025

HYPATIA ALTERNATIVE DYNAMIQUE
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INFORMATIONS JURIDIQUES

Les performances passées ne préjugent pas des résultats futurs.

Commission de mouvement et frais d’intermédiation

Le compte-rendu relatif aux frais d’intermédiation prévu a I'article 314-82 du Réglement Général de
I'Autorité des Marchés Financiers est disponible sur le site internet de la société de gestion et/ou a son
siege social.

Politique du gestionnaire en matiére de droit de vote

Conformément aux articles 314-100 a 314-102 du Réglement Général de I'‘Autorité des Marchés
Financiers, les informations concernant la politique de vote et le compte-rendu de celle-ci sont
disponibles sur le site Internet de la société de gestion et/ou a son siege social.

Procédure de sélection et d’évaluation des intermédiaires et contreparties
Toutes les opérations d’investissement sur OPCVM, FIA ou fonds d’investissement étrangers sous-
jacents du FCP sont effectuées par I'intermédiaire du dépositaire. Le FCP ne supporte alors pas de frais
de courtage.

La recherche de la « meilleure exécution » consiste a s’assurer que les ordres transmis sur OPCVM,
FIA ou fonds d’investissement étrangers sous-jacents sont exécutés conformément aux prescriptions
figurant dans leur prospectus.

La société de gestion peut dans certains cas avoir recours a des courtiers pour investir dans d’autres
instruments financiers. Dans ces cas, le FCP peut supporter des frais de courtage.

Lorsque la société de gestion est amenée a traiter d’autres types d’actifs négociés sur un marché
(actions ou parts dOPCVM, de FIA ou de fonds d’investissement étrangers ouverts, actions ou parts
de sociétés d’investissement fermées, instruments financiers a terme cotés), elle sélectionne ses
intermédiaires financiers selon une politique qui consiste a prendre en compte des critéres quantitatifs
(niveau de prix) et qualitatifs (position sur le marché, organisation interne, rapidité, etc.) fixés d’aprés
une grille d’évaluation interne.

En raison du caractére non majoritaire de ce type d’opérations, Sapienta Gestion pourra ne sélectionner
qgu’un seul intermédiaire pour I'exécution de ces opérations.

Information relative aux modalités de calcul du risque global
Le risque global sur contrats financiers est calculé selon la méthode du calcul de 'engagement.
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Information sur larémunération

Politique et pratiques de rémunération du personnel de la société de gestion

La politique de rémunération mise en ceuvre au sein de SAPIENTA GESTION est conforme aux
dispositions en matiére de rémunération mentionnées dans la directive 2011/61/UE du Parlement
Européen et du Conseil du 8 juin 2011 dans la directive 2014/91/UE du 23 juillet 2014 concernant les
OPCVM (la « Directive UCITS V »).

Au titre de 'année 2024, la politique de rémunération de la Société n’intégre pas les risques en matiere
de durabilité.

L’accés aux informations sur la maniére dont la Société intégre les risques pertinents en matiére de
durabilité, importants ou susceptibles de [I'étre, dans son processus de prise de décision
d’'investissement, notamment les aspects organisationnels, de gestion des risques et de gouvernance
de ces processus, et dans ses processus de conseil sont tenues a jour de maniéres concises dans la
section « Informations réglementaires » du site Internet de la Société.

1. Rémunérations versées par la Société a son personnel

Conformément a la réglementation en vigueur, la Société a établi une politique ayant pour objectif de
promouvoir une gestion saine et efficace du risque en n’encourageant pas une prise de risque
incompatible avec les prospectus/statuts ou autres documents constitutifs des fonds ou autres actifs
gérés avec l'intérét des clients a qui la Société fournit un service d’investissement.

La politique de rémunération de la Société est conforme a la stratégie a la stratégie économique, aux
objectifs, aux valeurs et aux intéréts de la Société de Gestion, des fonds et des clients, et comprend
des mesures visant a éviter les conflits d’intéréts.

La politique de rémunération est revue annuellement par la Direction Générale de la Société. Celle-ci a
veérifié 'application de la politique sur 'année 2024 et sa conformité avec les principes de la Directive
UCITS V. Elle a, en ce sens, approuve la politique applicable au titre de I'exercice 2024, le 10/01/2025.
La rémunération variable est attribuée en tenant compte de critéres qualitatifs et quantitatifs afin d’éviter
notamment les prises de risques a court terme :

] Aucune rémunération fixe ou variable n’est liée a la réalisation d’objectifs de vente, de courtage,
de performance, etc.

O Aucune rémunération fixe ou variable n’est prise en charge par les OPC gérés par la société
de gestion.

Les rémunérations variables versées au sein de la société de gestion sont déterminées de facon
discrétionnaire

Compte tenu de la taille de l'effectif de la société de gestion, la décomposition par catégorie de
personnel n’est pas communiquée pour maintenir la confidentialité des rémunérations individuelles.
Sur I'exercice 2024, le montant total des rémunérations versées par la Société a 'ensemble de son
personnel (8 collaborateurs au 31 décembre 2024) s’est élevé a 686 127 euros.

2. Prise en compte de la politique et des pratiques de rémunération sur le profil de risque et sur la
gestion des conflits d’intéréts

La Société a également procédé a l'identification des collaborateurs jugés comme Preneurs de risques.
Ces collaborateurs sont ceux qui pourraient avoir un impact significatif sur le profil de risque de la
Société ou des fonds gérés et qui percevrait un salaire significatif.

Les personnes concernées se verront appliquer les dispositions de la politique de rémunération pour la
part variable de leur rémunération.

Tous les collaborateurs de la Société sont considérés comme Preneurs de risques, au titre de I'exercice
2024.

Aucune situation de conflit d’intérét n’a émané des pratiques liées a la rémunération au sein de la
Société, sur la période.
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Evénements intervenus au cours de la période

12/11/2024 Mise a jour de la trame : En date du 12/11, la société de gestion SAPIENTA GESTION a
procédé a la mise a jour du DIC PRIIPS d'HYPATIA ALTERNATIVE DYNAMQUE (Changement du SRI
(3 & 2) pour les parts R et | du fond HYPATIA ALTERNATIVE DYNAMIQUE & Mise a jour des frais
courants suite a la cléture de I'exercice comptable).

12/11/2024 Frais : Mise a jour des frais courants suite a la cléture de I'exercice comptable).
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Bilan actif au 31/03/2025 en EUR

31/03/2025 28/03/2024
Immobilisations corporelles nettes 0,00
Titres financiers
Actions et valeurs assimilées (A)! 0,00
Négociées sur un marché réglementé ou assimilé 0,00
Non négociées sur un marché réglementé ou assimilé 0,00
Obligations convertibles en actions (B)* 0,00
Négociées sur un marché réglementé ou assimilé 0,00
Non négociées sur un marché réglementé ou assimilé 0,00
Obligations et valeurs assimilées (C)! 0,00
Négociées sur un marché réglementé ou assimilé 0,00
Non négociées sur un marché réglementé ou assimilé 0,00
Titres de créances (D) 0,00
Négociées sur un marché réglementé ou assimilé 0,00
Non négociées sur un marché réglementé ou assimilé 0,00
Parts d'OPC et de fonds d'investissements (E) 6 514 447,32
OPCVM 6 177 955,32
FIA et équivalents d’autres Etats membres de I'Union européenne 0,00
Autres OPC et fonds d’investissements 336 492,00
Dépots (F) 0,00
Instruments financiers a terme (G) 0,00
Opérations temporaires sur titres (H) 0,00
Créances représentatives de titres financiers regus en pension 0,00
Créances représentatives de titres donnés en garantie 0,00
Créances représentatives de titres financiers prétés 0,00
Titres financiers empruntés 0,00
Titres financiers donnés en pension 0,00
Autres opérations temporaires 0,00
Préts (1) 0,00
Autres actifs éligibles (J) 0,00
Sous-total actifs éligibles|=(A+B+C+D+E+F+G+H+1+J) 6 514 447,32
Créances et comptes d’ajustement actifs 267 795,00
Comptes financiers 0,00
Sous-total actifs autres que les actifs éligibles II* 267 795,00
Total Actif I + 11 6 782 242,32

(1) Les autres actifs sont les actifs autres que les actifs éligibles tels que définis par le reglement ou les statuts de 'OPC a capital variable qui

sont nécessaires a leur fonctionnement.
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Bilan passif au 31/03/2025 en EUR

31/03/2025 28/03/2024
Capitaux propres :

Capital 6 302 854,08

Report a nouveau sur revenu net 0,00

Report a nouveau des plus et moins-values réalisées nettes 0,00

Résultat net de I'exercice 131 204,35

Capitaux propres | 6 434 058,43
Passifs éligibles :

Instruments financiers (A) 0,00
Opérations de cession sur instruments financiers 0,00
Opérations temporaires sur titres financiers 0,00

Instruments financiers a terme (B) 0,00

Emprunts 0,00

Autres passifs éligibles (C) 0,00
Sous-total passifs éligibles lll=A+B +C 0,00
Autres passifs :

Dettes et comptes d’ajustement passifs 188 901,99

Concours bancaires 159 281,90

Sous-total autres passifs IV 348 183,89
Total Passifs : | + Il + IV 6 782 242,32
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Compte de résultat au 31/03/2025 en EUR

31/03/2025 28/03/2024
Revenus financiers nets
Produits sur opérations financieres
Produits sur actions 0,00
Produits sur obligations 0,00
Produits sur titres de créance 0,00
Produits sur des parts d’'OPC * 0,00
Produits sur instruments financiers a terme 0,00
Produits sur opérations temporaires sur titres 0,00
Produits sur préts et créances 0,00
Produits sur autres actifs et passifs éligibles 0,00
Autres produits financiers 0,00
Sous-total Produits sur opérations financiéres 0,00
Charges sur opérations financiéres
Charges sur opérations financieres 0,00
Charges sur instruments financiers a terme 0,00
Charges sur opérations temporaires sur titres 0,00
Charges sur emprunts 0,00
Charges sur autres actifs et passifs éligibles 0,00
Autres charges financieres 0,00
Sous-total charges sur opérations financiéres 0,00
Total Revenus financiers nets (A) 0,00
Autres produits :
Rétrocession des frais de gestion au bénéfice de 'OPC 0,00
Versements en garantie de capital ou de performance 0,00
Autres produits 0,00
Autres charges :
Frais de gestion de la société de gestion -67 596,39
Frais d’audit, d’études des fonds de capital investissement 0,00
Imp6bts et taxes 0,00
Autres charges 0,00
Sous-total Autres produits et Autres charges (B) -67 596,39
Sous total revenus nets avant compte de régularisation C=A +B -67 596,39
Régularisation des revenus nets de I’exercice (D) -7 089,84
Revenus nets |=C + D -74 686,23
Plus ou moins-values réalisées nettes avant compte de régularisations :
Plus et moins-values réalisées 152 286,02
Frais de transactions externes et frais de cession -6 036,96
Frais de recherche -5 813,75
Quote-part des plus-values réalisées restituées aux assureurs 0,00
Indemnités d’assurance pergues 0,00
Versements en garantie de capital ou de performance regus 0,00
Sous total plus ou moins-values réalisées nettes avant compte de 140 435,31
régularisations E
Régularisations des plus ou moins-values réalisées nettes F 15 701,22
Plus ou moins-values réalisées nettes Il =E + F 156 136,53
Plus ou moins-values latentes nettes avant compte de régularisations :
Variation des plus ou moins-values latentes yc les écarts de change sur les actifs 43 115,85
éligibles
Ecarts de change sur les comptes financiers en devises 0,00
Versements en garantie de capital ou de performance a recevoir 0,00
Quote-part des plus-values latentes a restituer aux assureurs 0,00
Sous total plus ou moins-values latentes nettes avant compte de 43 115,85
régularisations G
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Compte de résultat au 31/03/2025 en EUR

31/03/2025 28/03/2024

Régularisations des plus ou moins-values latentes nettes H 6 638,20

Plus ou moins-values latentes nettes Ill =G + H 49 754,05
Acomptes :

Acomptes sur revenus nets versés au titre de I'exercice J 0,00

Acomptes sur plus ou moins-values réalisées nettes versés au titre de I'exercice K 0,00
Total acomptes versés au titre de I’exercice IV=J + K 0,00

Résultat net =1+ 11+ 1l -V 131 204,35

* Conformément aux principes de la transparence fiscale, les produits des parts d'OPC ont pu étre retraités en fonction des revenus sous-
jacents.
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Stratégie et profil de gestion

Le FCP est géré activement et de maniere discrétionnaire. Il a pour objectif de gestion d'obtenir, sur la durée de
placement recommandée de cing (5) ans, une performance annualisée nette de frais de gestion supérieure a +6,00%
notamment par la sélection de fonds (ci-aprés « OPC ») principalement a objectif de performance absolue. Cet objectif
est fondé sur la réalisation d'hypotheéses de marchés arrétées par la société de gestion et ne constitue en aucun cas
une promesse de rendement ou de performance du FCP.

La composition du FCP peut s'écarter significativement de la répartition de l'indicateur. L'indice est retenu en cours
de cléture et exprimé en euro. Il tient compte de la capitalisation des intéréts.

Le prospectus de I'OPC décrit de maniére compléte et précise ses caractéristiques
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Tableau des éléments caractéristiques au cours des cing derniers exercices

. 31/03/2025 28/03/2024

Exprimé en Euro
Actif net total 6 434 058,43 5394 453,48
PART CAPI |
Actif net 5338 130,33 4 625 418,58
Nombre de parts 51 089,060 45 267,065
Valeur liquidative unitaire 104,48 102,18
Distribution unitaire sur 0,00 0,00
revenu net (y compris les
acomptes)
Distribution unitaire sur 0,00 0,00
plus et moins-values
réalisées nettes (y
compris les acomptes)
Crédit d’'imp6t unitaire 0,000 0,00
transféré au porteur
(personnes physiques)
Capitalisation unitaire 1,50 -1,05
PART CAPIR
Actif net 1095 928,10 769 034,90
Nombre de parts 10 720,000 7 615,000
Valeur liquidative unitaire 102,23 100,98
Distribution unitaire sur 0,00 0,00
revenu net (y compris les
acomptes)
Distribution unitaire sur 0,00 0,00
plus et moins-values
réalisées nettes (y
compris les acomptes)
Crédit d’'imp6t unitaire 0,000 0,00
transféré au porteur
(personnes physiques)
Capitalisation unitaire 0,45 -2,22
HYPATIA ALTERNATIVE DYNAMIQUE 31/03/2025 15




REGLES ET METHODES COMPTABLES

Les comptes annuels sont présentés pour la premiére fois sous la forme prévue par le réglement ANC
n° 2020-07 modifié par le reglement ANC 2022-03.

1. Changements de méthodes comptables y compris de présentation en rapport avec I'application du
nouveau reglement comptable relatif aux comptes annuels des organismes de placement collectif a
capital variable (Reglement ANC 2020- 07 modifié)

Ce nouveau reglement impose des changements de méthodes comptables dont des modifications de
présentation des comptes annuels. La comparabilité avec les comptes de I'exercice précédent ne peut
donc étre réalisée.

Ainsi, conformément au 2éme alinéa de I'article 3 du Réglement ANC 2020-07, les états financiers ne
présentent pas les données de l'exercice précédent ; les états financiers N-1 sont intégrés dans
'annexe.

Les changements de présentation portent essentiellement sur :

- la structure du bilan qui est désormais présentée par types d’actifs et de passifs éligibles, incluant les
préts et les emprunts ;

- la structure du compte de résultat qui est profondément modifiée ; le compte de résultat incluant
notamment : les écarts de change sur comptes financiers, les plus ou moins-values latentes, les plus et
moins-values réalisées et les frais de transactions ;

- la suppression du tableau de hors-bilan (une partie des informations sur les éléments de ce tableau
figurent dorénavant dans les annexes) ;

- la suppression de I'option de comptabilisation des frais inclus au prix de revient (sans effet rétroactif
pour les fonds appliqguant anciennement la méthode des frais inclus) ;

- la distinction des obligations convertibles des autres obligations, ainsi que leurs enregistrements
comptables respectifs ;

- une nouvelle classification des fonds cibles détenus en portefeuille selon le modéele : OPCVM / FIA /
Autres ;

- la comptabilisation des engagements sur changes a terme qui n’est plus faite au niveau du bilan mais
au niveau du hors-bilan, avec une information sur les changes a terme couvrant une part spécifique ;

- I'ajout d’informations relatives aux expositions directes et indirectes sur les différents marchés ;

- la présentation de l'inventaire qui distingue désormais les actifs et passifs éligibles et les instruments
financiers a terme ;

- 'adoption d’'un modéle de présentation unique pour tous les types d'OPC ;

- la suppression de I'agrégation des comptes pour les fonds a compartiments.

2. Régles et méthodes comptables appliquées au cours de I'exercice

Les principes généraux de la comptabilité s'appliquent (sous réserve des changements décrits ci-avant)
- image fidéle, comparabilité, continuité de l'activité,

- régularité, sinceérité,

- prudence,
- permanence des méthodes d'un exercice a l'autre.

La devise de référence de la comptabilité du portefeuille est en euro.
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Comptabilisation des revenus

Le mode de comptabilisation retenu pour I'enregistrement des produits des titres a revenu fixe est celui
de la méthode du coupon encaissé.

Comptabilisation des entrées et sorties en portefeuille

Les entrées et les cessions de titres sont comptabilisées frais exclus.

Affectation des sommes distribuables

Part | :

Pour les revenus : capitalisation totale

Pour les plus ou moins-values : capitalisation totale

PartR :

Pour les revenus : capitalisation totale

Pour les plus ou moins-values : capitalisation totale

Frais de gestion et de fonctionnement

Les frais de gestion sont prévus par la notice d'information ou le prospectus complet de 'OPC.

Frais de gestion fixes (taux maximum)

Frais de gestion fixes

Assiette

I FR001400DYW7

1 % maximum
dont frais de gestion financiére : 0 %

dont frais de fonctionnement et autres services : 0 %

Actif net

R FR001400DYV9

2 % maximum
dont frais de gestion financiére : 0 %

dont frais de fonctionnement et autres services : 0 %

Actif net

Frais de gestion indirects (sur OPC)

Frais de gestion indirects

| FR001400DYW?7 | 2% en moyenne pondérée par les positions sur les sous-jacents sur
I'exercice. Cela n’inclut pas les éventuels frais indirects variables liés a la
performance des OPC sous-jacents.
Voir informations complémentaires.

R | FR0O01400DYV9 | 2% en moyenne pondérée par les positions sur les sous-jacents sur
I'exercice. Cela n’inclut pas les éventuels frais indirects variables liés a la
performance des OPC sous-jacents
Voir informations complémentaires.
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Commission de surperformance

Part FRO01400DYW?7 |

10% TTC de la surperformance positive nette de frais fixes de gestion au-dela de +6%

Assiette : actif net

La commission de surperformance est calculée en comparant I'évolution de I'actif net comptable de la part
a I'évolution d’un actif de référence réalisant exactement la performance de l'indicateur de référence de la
part (part R : +5% par an ; Part | ;: +6% par an) et retraité des montants de souscriptions et de rachats de
la part (« 'Actif de Référence »).

Cette comparaison s’effectue sur une période de cristallisation d’'un an basée sur les dates d’observation
fixées a la derniére date de valorisation du FCP du mois de décembre (la « Date d’Observation »). Cette
période de cristallisation correspond a la fréquence a laquelle les provisions de commission de
surperformance sont acquises et deviennent payables a la société de gestion.

Cependant, toute sous-performance d’une part par rapport a I'Actif de Référence devra étre compensée
sur une période de référence maximale de 5 ans avant qu’'une commission de surperformance ne devienne
exigible.

Ainsi, a compter du premier exercice du fonds ouvert le 13/01/2023, toute sous-performance du fonds par
rapport a I'indice est compensée avant que des commissions de surperformance ne deviennent exigibles.
A cette fin, une période d’observation extensible de 1 a 5 ans glissants est mise en place, avec une remise
a zéro du calcul a chaque prélevement de la commission de surperformance.

La premiére période de cristallisation de chaque part s’étend entre la date de constitution du FCP et la
prochaine Date d'Observation, et ne peut étre inférieure a 12 mois consécutifs. Ainsi, la premiére période
de cristallisation débutera a la constitution du fonds et prendra fin le dernier jour de bourse du mois de
décembre 2023.

A chaque date de valorisation du FCP, la valeur liquidative de la part (avant provision de la commission de
surperformance sur le nombre de parts encore en circulation) est comparée a I'Actif de Référence.

Si la valeur liquidative de la part est supérieure a I'Actif de Référence (avant prélévement de la commission
de surperformance) depuis le début de la période de référence, on constate une surperformance et la
provision de commission de surperformance est ajustée a 10% du montant de la surperformance par
dotation de provision.

En cas de sous performance, la provision de frais de gestion variables est ajustée par le biais de reprises
de provision dans la limite des dotations constituées.

A chaque Date d’Observation :

- sila valeur liquidative de la part est supérieure a I'Actif de Référence (avant prélévement de la commission
de surperformance), la provision de frais de gestion variables est acquise et prélevée ; une nouvelle période
de référence démarre ;

- si la valeur liquidative de la part est inférieure a I'Actif de Référence, aucune provision de frais de gestion
variables n’est acquise ni prélevée et la sous-performance constatée devra étre compensée sur une
période de référence maximale de 5 ans avant qu'une commission de surperformance ne devienne a
nouveau exigible.

En cas de rachat de parts, si une commission de surperformance est provisionnée, la partie proportionnelle
aux parts remboursées est calculée et acquise a la société de gestion. Ces frais seront directement imputés
au compte de résultat du FCP.

Les commissions de surperformance étant calculées en fonction de la performance de chaque part par
rapport a lindicateur de référence, les porteurs de parts de 'OPCVM sont invités a consulter les
performances passées de chaque catégorie de parts par rapport a l'indicateur de référence, présentées
sur le site internet de la société de gestion : www.sapientagestion.com.
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Part FRO01400DYV9 R

10% TTC de la surperformance positive nette de frais fixes de gestion au-dela de +5%

Assiette : actif net

La commission de surperformance est calculée en comparant I'évolution de I'actif net comptable de la part
a I'évolution d’un actif de référence réalisant exactement la performance de l'indicateur de référence de la
part (part R : +5% par an ; Part | : +6% par an) et retraité des montants de souscriptions et de rachats de
la part (« 'Actif de Référence »).

Cette comparaison s’effectue sur une période de cristallisation d’'un an basée sur les dates d’observation
fixées a la derniére date de valorisation du FCP du mois de décembre (la « Date d’Observation »). Cette
période de cristallisation correspond a la fréquence a laquelle les provisions de commission de
surperformance sont acquises et deviennent payables a la société de gestion.

Cependant, toute sous-performance d’une part par rapport a I'Actif de Référence devra étre compensée
sur une période de référence maximale de 5 ans avant qu’'une commission de surperformance ne devienne
exigible.

Ainsi, a compter du premier exercice du fonds ouvert le 13/01/2023, toute sous-performance du fonds par
rapport a I'indice est compensée avant que des commissions de surperformance ne deviennent exigibles.
A cette fin, une période d’observation extensible de 1 a 5 ans glissants est mise en place, avec une remise
a zéro du calcul a chaque préléevement de la commission de surperformance.

La premiére période de cristallisation de chaque part s’étend entre la date de constitution du FCP et la
prochaine Date d'Observation, et ne peut étre inférieure a 12 mois consécutifs. Ainsi, la premiére période
de cristallisation débutera a la constitution du fonds et prendra fin le dernier jour de bourse du mois de
décembre 2023.

A chaque date de valorisation du FCP, la valeur liquidative de la part (avant provision de la commission de
surperformance sur le nombre de parts encore en circulation) est comparée a I'Actif de Référence.

Si la valeur liquidative de la part est supérieure a I'Actif de Référence (avant prélévement de la commission
de surperformance) depuis le début de la période de référence, on constate une surperformance et la
provision de commission de surperformance est ajustée a 10% du montant de la surperformance par
dotation de provision.

En cas de sous performance, la provision de frais de gestion variables est ajustée par le biais de reprises
de provision dans la limite des dotations constituées.

A chaque Date d’Observation :

- sila valeur liquidative de la part est supérieure a I'Actif de Référence (avant prélévement de la commission
de surperformance), la provision de frais de gestion variables est acquise et prélevée ; une nouvelle période
de référence démarre ;

- si la valeur liquidative de la part est inférieure a I'Actif de Référence, aucune provision de frais de gestion
variables n’est acquise ni prélevée et la sous-performance constatée devra étre compensée sur une
période de référence maximale de 5 ans avant qu'une commission de surperformance ne devienne a
nouveau exigible.

En cas de rachat de parts, si une commission de surperformance est provisionnée, la partie proportionnelle
aux parts remboursées est calculée et acquise a la société de gestion. Ces frais seront directement imputés
au compte de résultat du FCP.

Les commissions de surperformance étant calculées en fonction de la performance de chaque part par
rapport a lindicateur de référence, les porteurs de parts de 'TOPCVM sont invités a consulter les
performances passées de chaque catégorie de parts par rapport a l'indicateur de référence, présentées
sur le site internet de la société de gestion : www.sapientagestion.com.
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Le tableau ci-dessous énonce ces principes sur des hypothéses de performances présentées
a titre d'exemple, sur une durée de 19 ans :

Sur / Sous performance Sous performance a Paiement de la commission
Nette* compenser 'année suivante de surperformance

ANNEE 1 5% 0% oul

ANNEE 2 0% 0% NON
ANNEE 3 -5% -5% NON
ANNEE 4 3% -2% NON
ANNEE 5 2% 0% NON
ANNEE &6 5% 0% oul

ANNEE 7 5% 0% oul

ANNEE & -10% -10% NON
ANNEE 9 2% -8% NON
ANNEE 10 2% -6% NON
ANNEE 11 2% -4% NON
ANNEE 12 0% 0%™* NON
ANNEE 13 2% 0% oul

ANNEE 14 6% -6% NON
ANNEE 15 2% -4% NON
ANNEE 16 2% -2% NON
ANNEE 17 -4% 6% NON
ANNEE 18 0% -4%™ NON
ANNEE 19 5% 0% oul

Notes relatives a I'exemple :

*La sur/sous performance nette se définit ici comme étant la performance du fonds au-dela/en-
deca du taux de référence.

**La sous-performance de I'année 12 a reporter a I'année suivante (ANNEE 13) est de 0 % (et
non de -4 %) car la sous-performance résiduelle de I'année 8 qui n'a pas encore été compen-
sée (-4 %) n'est plus pertinente dans la mesure ou la période de cing ans est écoulée (la sous-
performance de I'année 8 est compensée jusqu’a I'année 12).

***La sous-performance de I'année 18 & reporter & 'année suivante (ANNEE 19) est de -4 %
(et non de -6 %) car la sous-performance résiduelle de I'année 14 qui n'a pas encore été com-
pensée (-2 %) n'est plus pertinente dans la mesure ot la période de cing ans est écoulée (la
sous-performance de 'année 14 est compensée jusqu’a I'année 18)
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Rétrocessions

La politique de comptabilisation de rétrocessions de frais de gestion sur OPC cibles détenus est décidée
par la société de gestion.

Ces rétrocessions sont comptabilisées en déduction des commissions de gestion. Les frais
effectivement supportés par le fonds figurent dans le tableau « FRAIS DE GESTION SUPPORTES PAR
L'OPC ». Les frais de gestion sont calculés sur I'actif net moyen a chaque valeur liquidative et couvrent
les frais de la gestion financiére, administrative, la valorisation, le colt du dépositaire, les honoraires
des commissaires aux comptes... lls ne comprennent pas les frais de transaction.

Frais de transaction

Les courtages, commissions et frais afférents aux ventes de titres compris dans le portefeuille collectif
ainsi qu’aux acquisitions de titres effectuées au moyen de sommes provenant, soit de la vente ou du
remboursement de titres, soit des revenus des avoirs compris dans 'OPC, sont prélevés sur lesdits
avoirs et viennent en déduction des liquidités.

Clé de répartition (en %)
Commissions de mouvement SDG Dépositaire | Autres
prestataires

Société de gestion : néant 100
Dépositaire :

- OPC cotés/ETF (Exchange Traded Fund) : 0,05% HT
avec minimum de 10€ pour France, Belgique, Pays-Bas et
minimum de 35€ pour les autres pays

- OPC : 150€ HT Max (selon lieu de commercialisation)

- Dépdts, TCN : 55€ HT

- Obligations Forfait max 55 € TTC

- Futures 1€/lot TTC

- Options 0.40% Mini 7€ TTC

Prélevement sur chaque transaction

Méthode de valorisation
Lors de chaque valorisation, les actifs de TOPCVM, du FIA sont évalués selon les principes suivants :

Actions et titres assimilés cotés (valeurs francaises et étrangeres) :
L'évaluation se fait au cours de Bourse.

Le cours de Bourse retenu est fonction de la Place de cotation du titre :

Places de cotation européennes : Dernier cours de bourse du jour.

Places de cotation asiatiques : Dernier cours de bourse du jour.

Places de cotation australiennes : Dernier cours de bourse du jour.

Places de cotation nord-américaines : Dernier cours de bourse du jour.

Places de cotation sud-américaines : Dernier cours de bourse du jour.

En cas de non-cotation d'une valeur, le dernier cours de bourse de la veille est utilisé.

Obligations et titres de créance assimilés (valeurs frangaises et étrangeéres) et EMTN :
L'évaluation se fait au cours de Bourse.
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Le cours de Bourse retenu est fonction de la Place de cotation du titre :

Places de cotation européennes : Dernier cours de bourse du jour.

Places de cotation asiatiques : Dernier cours de bourse du jour.

Places de cotation australiennes : Dernier cours de bourse du jour.

Places de cotation nord-américaines : Dernier cours de bourse du jour.

Places de cotation sud-américaines : Dernier cours de bourse du jour.

En cas de non-cotation d'une valeur, le dernier cours de Bourse de la veille est utilisé.

Dans le cas d'une cotation non réaliste, le gérant doit faire une estimation plus en phase avec les
parametres réels de marché. Selon les sources disponibles, I'évaluation pourra étre effectuée par
différentes méthodes comme :

- la cotation d'un contributeur,
- une moyenne de cotations de plusieurs contributeurs,

- un cours calculé par une méthode actuarielle a partir d'un spread (de crédit ou autre) et d'une courbe
de taux,

- etc.

Titres d’OPCVM, de FIA ou de fond d’investissement en portefeuille :
Evaluation sur la base de la derniére valeur liquidative connue.

Parts d’organismes de Titrisation :
Evaluation au dernier cours de bourse du jour pour les organismes de titrisation cotés sur les marchés
européens.

Acquisitions temporaires de titres :
* Pensions livrées aI'achat : Valorisation contractuelle. Pas de pension d’une durée supérieure a 3 mois.

* Rémérés a I'achat : Valorisation contractuelle, car le rachat des titres par le vendeur est envisagé avec
suffisamment de certitude.

* Emprunts de titres : Valorisation des titres empruntés et de la dette de restitution correspondante a la
valeur de marché des titres concernés.

Cessions temporaires de titres :

* Titres donnés en pension livrée : Les titres donnés en pension livrée sont valorisés au prix du marché,
les dettes représentatives des titres donnés en pension sont maintenues a la valeur fixée dans le
contrat.

* Préts de titres : Valorisation des titres prétés au cours de bourse de la valeur sous-jacente. Les titres
sont récupérés par TOPCVM, FIA a I'issue du contrat de prét.

Valeurs mobiliéres non cotées :
Evaluation utilisant des méthodes fondées sur la valeur patrimoniale et sur le rendement, en prenant en
considération les prix retenus lors de transactions significatives récentes.

Titres de créances négociables :
Les TCN sont valorisés a la valeur de marché.

Valeur de marché retenue :
- BTF/BTAN :

Taux de rendement actuariel ou cours du jour publié par la Banque de France.
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- Autres TCN :

Pour les TCN faisant I'objet de cotation réguliére : le taux de rendement ou les cours utilisés sont ceux
constatés chaque jour sur le marché.

Pour les titres sans cotation réguliére ou réaliste : application d’'une méthode actuarielle avec utilisation
du taux de rendement d’une courbe de taux de référence corrigé d’'une marge représentative des
caractéristiques intrinséques de I'émetteur (spread de crédit ou autre).

Contrats a terme fermes :

Les cours de marché retenus pour la valorisation des contrats a terme fermes sont en adéquation avec
ceux des titres sous-jacents. lls varient en fonction de la Place de cotation des contrats :

- Contrats a terme fermes cotés sur des Places européennes : Dernier cours du jour ou cours de
compensation du jour.

- Contrats a terme fermes cotés sur des Places nord-américaines : Dernier cours du jour ou cours de
compensation du jour.

Options :
Les cours de marché retenus suivent le méme principe que ceux régissant les contrats ou titres supports

- Options cotées sur des Places européennes :  Dernier cours du jour ou cours de compensation du
jour.

- Options cotées sur des Places nord-américaines : Dernier cours du jour ou cours de compensation
du jour.

Opérations d'échanges (swaps) :
* Les swaps d’une durée de vie inférieure & 3 mois sont valorisés de maniére linéaire.

* Les swaps d’une durée de vie supérieure a 3 mois sont valorisés au prix du marché.

» L’évaluation des swaps d’indice est réalisé au prix donné par la contrepartie, la société de gestion
réalise de maniére indépendante un contrdle de cette évaluation.

* Lorsque le contrat de swap est adossé a des titres clairement identifiés (qualité et durée), ces deux
éléments sont évalués globalement.

Contrats de change a terme :

Il s’agit d’opérations de couverture de valeurs mobiliéres en portefeduille libellées dans une devise autre
que celle de la comptabilité de TOPCVM, du FIA par un emprunt de devise dans la méme monnaie pour
le méme montant. Les opérations a terme de devise sont valorisées d’aprés la courbe des taux
préteurs/emprunteurs de la devise.

Méthode d’évaluation des engagements hors bilan

* Les engagements sur contrats a terme fermes sont déterminés a la valeur de marché. Elle est égale
au cours de valorisation multiplié par le nombre de contrats et par le nominal. les engagements sur
contrats d'échange de gré a gré sont présentés a leur valeur nominale ou en l'absence de valeur
nominale, pour un montant équivalent.

* Les engagements sur opérations conditionnelles sont déterminés sur la base de I'équivalent sous-
jacent de I'option. Cette traduction consiste a multiplier le nombre d’options par un delta. Le delta résulte
d’'un modéle mathématique (de type Black-Scholes) dont les paramétres sont : le cours du sous-jacent,
la durée a I'échéance, le taux d’intérét court terme, le prix d’exercice de I'option et la volatilité du sous-
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jacent. La présentation dans le hors-bilan correspond au sens économique de I'opération, et non au
sens du contrat.

* Les swaps de dividende contre évolution de la performance sont indiqués a leur valeur nominale en
hors-bilan.

* Les swaps adossés ou non adossés sont enregistrés au nominal en hors-bilan.

Description des garanties recues ou données

Garantie recue :
Néant

Garantie donnée :

Dans le cadre de la réalisation des transactions sur instruments financiers dérivés de gré a gré,
OPCVM peut recevoir les actifs financiers considérés comme des garanties et ayant pour but de
réduire son exposition au risque de contrepartie.

Les garanties financiéres regues seront essentiellement constituées en especes ou en titres financiers
pour les transactions sur instruments financiers dérivés de gré a gré.

Ces garanties sont données sous forme d’espéces ou d’obligations émises ou garanties par les Etats
membres de I'OCDE ou par leurs collectivités publiques territoriales ou par des institutions et
organismes supranationaux a caractere communautaire, régional ou mondial.

Toute garantie financiere regue respectera les principes suivants :

- Liquidité : Toute garantie financiere en titres doit étre trés liquide et pouvoir se négocier rapidement
sur un marché réglementé a prix transparent.

- Cessibilité : Les garanties financieres sont cessibles a tout moment.

- Evaluation : Les garanties financieres regues font I'objet d’'une évaluation quotidienne, au prix du
marché ou selon un modeéle de pricing. Une politique de décote prudente sera appliquée sur les titres
pouvant afficher une volatilité non négligeable ou en fonction de la qualité de crédit.

- Qualité de crédit des émetteurs : Les garanties financiéres sont de haute qualité de crédit selon
'analyse de la société de gestion.

- Placement de garanties recues en espéces : Elles sont, soit placées en dépdts auprés d’entités
éligibles, soit investies en obligations d’Etat de haute qualité de crédit (notation respectant les critéres
des OPCVM/FIA de type monétaire), soit investies en OPCVM/FIA de type monétaire, soit utilisées aux
fins de transactions de prise en pension conclues avec un établissement de crédit.

- Corrélation : les garanties sont émises par une entité indépendante de la contrepartie.
- Diversification : L’exposition a un émetteur donné ne dépasse pas 20% de I'actif net.

Les actifs faisant 'objet d’opérations de financement sur titres et les garanties regues sont conservés
par le Dépositaire de 'TOPCVM : CREDIT INDUSTRIEL ET COMMERCIAL (CIC).

- Conservation : Les garanties financieres recues sont placées auprés du Dépositaire ou par un de ses
agents ou tiers sous son contrble ou de tout dépositaire tiers faisant l'objet d'une surveillance
prudentielle et qui n'a aucun lien avec le fournisseur des garanties financieres.

- Interdiction de réutilisation : Les garanties financiéres autres qu’en espéces ne peuvent étre ni
vendues, ni réinvesties, ni remises en garantie.
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Informations complémentaires
La société de gestion n’est pas soumise a la T.V.A.

Les colits exceptionnels liés au recouvrement des créances pour le compte de TOPCVM ou a une
procédure pour faire valoir un droit peuvent s’ajouter aux frais récurrents facturés a ce dernier et affichés
ci-dessus.

Des frais liés a la recherche au sens de I'Article 314-21 du Réglement Général de I'AMF sont facturées
a I'OPC sur la base d’'un bareme de 0,10% par an maximum.

Frais indirects maximum :
- commissions :

- souscription : Néant, a 'exception des éventuels droits acquis aux OPC sous- jacents.

- rachat : Néant, a I'exception des éventuels droits acquis aux OPC sous- jacents.

Compléments d’information concernant le contenu de I’annexe

Annexe :
1. Concernant le tableau d’Exposition directe aux marchés de crédit :

Les notations financiéres de 2 agences sont utilisées pour déterminer la qualité de l'investissement.
La notation peut s’appliquer a un émetteur et/ou a un titre.

Il existe deux types de rating : la note long terme (plus d’'un an), plus détaillée, et la note court terme
La regle appliquée consiste a retenir

- En priorité, la note du titre si elle existe

- Ensuite, la note long terme de I'émetteur

- En dernier lieu, la note court terme

2. Concernant le tableau d’Inventaire des actifs et passifs :

Le secteur d’activité est renseigné selon la classification Industry Classification Benchmark avec la
typologie Sous-secteur.

3. Les états financiers de I'exercice précédent figurent en derniéres pages de ce document.
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Evolution des capitaux propres

31/03/2025 28/03/2024
Capitaux propres début d'exercice 5394 453,48
Flux de I'exercice :
Souscriptions appelées (y compris la commission de souscription acquise a 'OPC) 1808 329,35
Rachats (sous déduction de la commission de rachat acquise a 'OPC) -884 679,17
Revenus nets de I'exercice avant comptes de régularisation -67 596,39
Plus ou moins-values réalisées nettes avant comptes de régularisation 140 435,31
Variation des Plus ou moins-values latentes avant compte de régularisation 43 115,85
Distribution de I'exercice antérieur sur revenus nets 0,00
Distribution de I'exercice antérieur sur plus ou moins-values réalisées nettes 0,00
Acomptes versés au cours de I'exercice sur revenus nets 0,00
Acomptes versés au cours de I'exercice sur plus ou moins-values réalisées nettes 0,00
Autres éléments 0,00
Capitaux propres en fin d’exercice (= Actif net) 6 434 058,43
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Annexes des comptes annuels

Nombre de titres émis ou rachetés :

En parts En montant

PART CAPI |

Parts souscrites durant I'exercice 14 425,000 1486 711,25
Parts rachetés durant I'exercice -8 603,005 -876 933,17
Solde net des souscriptions/rachats 5821,995 609 778,08
PART CAPIR

Parts souscrites durant I'exercice 3 180,000 321 618,10
Parts rachetés durant I'exercice -75,000 -7 746,00
Solde net des souscriptions/rachats 3 105,000 313 872,10
Commissions de souscription et/ou rachat :

En montant

PART CAPI |

Commissions de souscription acquises 0,00

Commissions de rachat acquises 0,00

Total des commissions acquises 0,00

PART CAPIR

Commissions de souscription acquises 0,00

Commissions de rachat acquises 0,00

Total des commissions acquises 0,00
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Annexes des comptes annuels

Ventilation de I'actif net par nature de parts

Affectation des . . Valeur
Code lilr';l dela Libellé de la part sommes D?;“S:r?e Actif n((eégg)la part Nombre de parts liquidative
P distribuables P (EUR)
FR001400DYW?7 | PART CAPI | Capitalisable EUR 5338 130,33 51 089,060 104,48
FR001400DYV9 | PART CAPI R Capitalisable EUR 1095 928,10 10 720,000 102,23
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Annexes des comptes annuels

Expositions directes et indirectes sur les différents marchés

Exposition directe sur le marché actions (hors obligations convertibles)

Ventilation des expositions significatives par pays

Exposition
+/-
exprimés en milliers d'Euro
Actif
Actions et valeurs 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
assimilées
Opérations temporaires 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
sur titres
Passif
Opérations de cession 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
sur instruments
financiers
Opérations temporaires 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
sur titres
Hors-bilan
Futures 0,00 NA NA NA NA NA
Options 0,00 NA NA NA NA NA
Swaps 0,00 NA NA NA NA NA
Autres instruments 0,00 NA NA NA NA NA
financiers
Total 0,00 NA NA NA NA NA
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Annexes des comptes annuels

Expositions directes et indirectes sur les différents marchés

Exposition sur le marché des obligations convertibles - par pays et maturité de I'exposition

Exposition Décomposition de I'exposition par maturité Decomposncljoeﬂ;)sar niveau de
exprimés en milliers d'Euro +- <=1lan 1<X<=5 ans >5ans <=0,6 0,6<X<=1
Total 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
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Annexes des comptes annuels

Expositions directes et indirectes sur les différents marchés

Exposition directe sur le marché de taux (hors obligations convertibles)

Ventilation des expositions par type de taux
Exposition -
. Taux variable . . Autre ou sans
Taux fixe o Taux indexé .
+/- +- ou révisable +- contrepartie de taux
. - \ +/- +/-
exprimés en milliers d'Euro

Actif

Dépbdts 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

Obligations 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

Titres de créances 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

Opérations temporaires sur titres 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

Comptes financiers 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Passif

Opérations de cession sur 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

instruments financiers

Opérations temporaires sur titres 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

Comptes financiers -159,28 0,00 0,00 0,00 -159,28
Hors-bilan

Futures NA 0,00 0,00 0,00 0,00

Options NA 0,00 0,00 0,00 0,00

Swaps NA 0,00 0,00 0,00 0,00

Autres instruments financiers NA 0,00 0,00 0,00 0,00
Total NA 0,00 0,00 0,00 -159,28
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Expositions directes et indirectes sur les différents marchés

Exposition directe sur le marché de taux (hors obligations convertibles) — ventilation par maturité

[0 - 3 mois] 13 -6 mois] []6 mois -1an]| ]1-3ans] 13 -5 ans] 15 -10 ans] >10 ans
exprimés en +/- +/- +/- +/- +/- +/- +/-
milliers d'Euro
Actif
Dépots 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Obligations 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Titres de 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
créances
Opérations 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
temporaires
sur titres
Comptes 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
financiers
Passif
Opérations 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
de cession
sur
instruments
financiers
Opérations 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
temporaires
sur titres
Comptes -159,28 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
financiers
Hors-bilan
Futures 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Options 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Swaps 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Autres 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
instruments
Total -159,28 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
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Annexes des comptes annuels

Expositions directes et indirectes sur les différents marchés

Exposition directe sur le marché des devises

Autres devises
exprimés en milliers d'Euro +-
Actif
Dépodts 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Actions et valeurs assimilées 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Obligations et valeurs assimilées 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Titres de créances 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Opérations temporaires sur titres 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Créances 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Comptes financiers 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Passif
Opérations de cession sur 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
instruments financiers
Opérations temporaires sur titres 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Dettes 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Comptes financiers 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Hors-bilan
Devises a recevoir 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Devises a livrer 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Futures options swap 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Autres opérations 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Total 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
HYPATIA ALTERNATIVE DYNAMIQUE 31/03/2025 33
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Expositions directes et indirectes sur les différents marchés

Exposition directe aux marchés de crédit

Invest. Grade Non Invest. Grade Non notés
exprimés en milliers d'Euro +- +- +-

Actif

Obligations convertibles en actions 0,00 0,00 0,00

Obligations et valeurs assimilées 0,00 0,00 0,00

Titres de créances 0,00 0,00 0,00

Opérations temporaires sur titres 0,00 0,00 0,00
Passif

Opérations de cession sur instruments financiers 0,00 0,00 0,00

Opérations temporaires sur titres 0,00 0,00 0,00
Hors-bilan

Dérivés de crédits 0,00 0,00 0,00
Solde net 0,00 0,00 0,00
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Expositions directes et indirectes sur les différents marchés

Exposition des opérations faisant intervenir une contrepartie

Valeur actuelle
constitutive d’une

Valeur actuelle
constitutive d’une

exprimés en milliers d'Euro créance dette
Opérations figurant a I’actif du bilan
Dépbts 0,00
Instruments financiers a terme non compensés 0,00
Créances représentatives de titres financiers regus en pension 0,00
Créances représentatives de titres donnés en garantie 0,00
Créances représentatives de titres financiers prétés 0,00
Titres financiers empruntés 0,00
Titres regus en garantie 0,00
Titres financiers donnés en pension 0,00
Créances
Collatéral espéces 0,00
Dépot de garantie espéces versé 0,00
Opérations figurant au passif du bilan
Dettes représentatives de titres donnés en pension 0,00
Instruments financiers a terme non compensés 0,00
Dettes
Collatéral espéces 0,00
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Expositions directes et indirectes sur les différents marchés

Expositions indirectes pour les OPC de multi-gestion

Orientation des Pays de Devise
Dénomination du Société de 1ys de de la Montant de
code ISIN . placements / style de |[domiciliation , i
fonds gestion gestion du fonds part I'exposition
d’OPC
ANTECEDO Universal Investment -
DEOOOA2PMXA |DEFENSIVE Antecedo Defensive
9 GROWTH-I Growth Actions Allemagne EUR 216 400,00
AVARON
AVARON EMER EMERGING
EE3600102901 [EUR FUND C EUROPE FUND |Actions Estonie EUR 488 181,65
FUTUR FLEXIBLE |SAPIENTA
FR0013233756 [ACTIONS-I GESTION Actions France EUR 107 310,00
MAN GLG DYNAMC
IEOOOE4XZ7U3 [INCOME-LH EUR [MAN EMG USD Obligations Irlande EUR 637 830,00
MN GLG EM MK CR |[MAN FUNDS VI
IEOO0O26LVEL1 [CR ALT-INFH PLC Hedges Irlande EUR 327 250,00
MAN FINANCIAL MAN FUNDS VI
IEOOOUF6ZGJ9 |CRD OPP-IF EUR |PLC Obligations Irlande EUR 298 448,00
MAN EMR EUR-IN |[MAN FUNDS VI
IEOOOVBPDLI4 [H-AC PLC Hedges Irlande EUR 278 661,50
TWELVE CAT Twelve Cat Bond
IEO0BD2B9827 |BOND-I1 EUR ACC [|Fund Hedges Irlande EUR 90 821,25
Emerging Markets
EMRG MRK CORP [Corporate High
IEOOBG4R4N98 [HG YLD DTF-O6U |Yield Debt Fund Obligations Irlande EUR 504 851,52
MontLake UCITS
Platform ICAV -
MONTLAKE INV US Invenomic US Equity
IEOOBKFVYB67 |E L/S-EURIP Long/Short UCITS Fu  |Hedges Irlande EUR 187 868,85
BlackRock Strategic
BSF-AS PAC DIV Funds - Global Event
LU1593227850 |EQ A/R-D2EURH Driven Fund Hedges Luxembourg [EUR 209 580,00
IVO FIXED
IVO FD-GLOBAL INCOME EUR-W
LU2061939216 |OPPORT-IEURA |CAP 3D Obligations Luxembourg [EUR 441 409,00
AQR ALT TRENDS |AQR Apex UCITS
LU2392538224 |F-IAELIEURACC Fund Hedges Luxembourg [EUR 341 443,05
VONTOBEL- Vontobel Fund -
CREDIT OPPORT- |Emerging Markets
LU2416423056 |HEEUR Debt Obligations Luxembourg [EUR 336 492,00
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Expositions directes et indirectes sur les différents marchés

Expositions indirectes pour les OPC de multi-gestion

Orientation des Pays de Devise
Dénomination du Société de 1ys de de la Montant de
code ISIN . placements / style de |[domiciliation , i
fonds gestion gestion du fonds part I'exposition
d’OPC
GROUPMA ALPHA |Groupama Alpha
LU2550878602 [FX INC PLS-12C Fixed Income Plus |Obligations Luxembourg [EUR 1124 880,00
Axiom Emerging
AXIOM LONG SHRT|Markets Corporate
LU2706208332 |EQ F-AC EURV Bonds Actions Luxembourg [EUR 244 618,00
Eleva Absolute
ELEVA ABSLUTE [Return Dynamic
LU2719143005 [RTRN DYMN IEUR [Fund Actions Luxembourg [EUR 235 315,50
AQR APEX UCITS |AQR Apex UCITS
LU2793905717 [FUND-IAE1 Fund Hedges Luxembourg [EUR 443 087,00
Total 6 514 447,32
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Autres informations relatives au bilan et au compte de résultat

Créances et dettes — ventilation par nature

31/03/2025
Créances
Souscriptions a recevoir 0,00
Souscriptions a titre réductible 0,00
Coupons a recevoir 0,00
Ventes a reglement différé 267 795,00
Obligations amorties 0,00
Dépobts de garantie 0,00
Frais de gestion 0,00
Autres créditeurs divers 0,00
Total des créances 267 795,00
Dettes
Souscriptions a payer 0,00
Rachats a payer 0,00
Achats a reglement différé -110 336,00
Frais de gestion -66 752,59
Dépbts de garantie 0,00
Autres débiteurs divers -11 813,40
Total des dettes -188 901,99
Total des créances et dettes 78 893,01
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Autres informations relatives au bilan et au compte de résultat

Frais de gestion, autres frais et charges

PART CAPI | 31/03/2025

Frais fixes 48 677,69
Frais fixes en % actuel 1,00
Frais variables 0,00
Frais variables en % actuel 0,00
Rétrocession de frais de gestion 0,00
PART CAPIR 31/03/2025

Frais fixes 18 918,70
Frais fixes en % actuel 2,00
Frais variables 0,00
Frais variables en % actuel 0,00
Rétrocession de frais de gestion 0,00
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Autres informations relatives au bilan et au compte de résultat

Engagements regus et donnés

Autres engagements (par nature de produit) 31/03/2025
Garanties regues 0,00
Dont instruments financiers regus en garantie et non inscrits au bilan 0,00
Garanties données 0,00
Dont instruments financiers donnés en garantie et maintenus dans leur poste d’origine 0,00
Engagements de financement regus mais non encore tirés 0,00
Engagements de financement donnés mais non encore tirés 0,00
Autres engagements hors bilan 0,00
Total 0,00
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Autres informations relatives au bilan et au compte de résultat
Acquisitions temporaires

Autres engagements (par nature de produit)

31/03/2025

Titres acquis a réméré

0,00
Titres pris en pension livrée 0,00
Titres empruntés 0,00
Titres recus en garantie 0,00
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Autres informations relatives au bilan et au compte de résultat
Instruments d’entités liées

Code ISIN Libellé 31/03/2025
Parts d'OPC et de fonds
d'investissements
FR0013233756 FUTUR FLEXIBLE ACTIONS-I 107 310,00
Total 107 310,00
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Détermination et ventilation des sommes distribuables

Affectation des sommes distribuables afférentes aux revenus nets

Affectation des sommes distribuables afférentes aux revenus nets 31/03/2025 28/03/2024
Revenus nets -74 686,23
Acomptes sur revenus nets verseés au titre de I'exercice (*) 0,00
Revenus de I’exercice a affecter (**) -74 686,23
Report a nouveau 0,00
Sommes distribuables au titre du revenu net -74 686,23
PART CAPI |

Affectation :

Distribution 0,00
Report a nouveau du revenu de I'exercice 0,00
Capitalisation -52 868,38
Total -52 868,38
* Information relative aux acomptes versés

Montant unitaire 0,00
Crédits d'imp6ts totaux 0,00
Crédits d'imp6ts unitaires 0,000
** Information relative aux actions ou parts ouvrant droit a distribution

Nombre d’actions ou parts

Distribution unitaire restant a verser aprés reglement des acomptes

Crédits d'imp6t attaché a la distribution du revenu 0,00
PART CAPIR

Affectation :

Distribution 0,00
Report a nouveau du revenu de I'exercice 0,00
Capitalisation -21 817,85
Total -21 817,85
* Information relative aux acomptes versés

Montant unitaire 0,00
Crédits d'imp6ts totaux 0,00
Crédits d'imp6ts unitaires 0,000
** Information relative aux actions ou parts ouvrant droit a distribution

Nombre d’actions ou parts

Distribution unitaire restant a verser aprés reglement des acomptes

Crédits d'imp6t attaché a la distribution du revenu 0,00
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Détermination et ventilation des sommes distribuables

Affectation des sommes distribuables afférentes aux plus et moins-values réalisées nettes

Affectation des sommes distribuables afférentes aux plus et moins-values

réalisées nettes 31/03/2025 28/03/2024
Plus ou moins-values réalisées nettes de |'exercice 156 136,53
Acomptes sur plus et moins-values réalisées nettes versées au titre de I'exercice (*) 0,00
Plus ou moins-values réalisées nettes a affecter 156 136,53
Plus et moins-values réalisées nettes antérieures non distribuées 0,00
Sommes distribuables au titre des plus ou moins-values réalisées 156 136,53
PART CAPI |

Affectation:

Distribution 0,00
Report a nouveau des plus ou moins-values réalisées nettes 0,00
Capitalisation 129 456,12
Total 129 456,12
* Information relative aux acomptes versés

Acomptes unitaires versés 0,00
** Information relative aux actions ou parts ouvrant droit a distribution

Nombre d’actions ou parts

Distribution unitaire restant a verser aprées réglement des acomptes

PART CAPIR

Affectation:

Distribution 0,00
Report a nouveau des plus ou moins-values réalisées nettes 0,00
Capitalisation 26 680,41
Total 26 680,41
* Information relative aux acomptes versés

Acomptes unitaires versés 0,00
** Information relative aux actions ou parts ouvrant droit a distribution

Nombre d’actions ou parts

Distribution unitaire restant a verser aprés reglement des acomptes
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Inventaire des actifs et passifs

Inventaire des actifs et passifs éligibles (Hors IFT)

Instruments Devise Quantité Montant %AN
Parts d'OPC et fonds d'investissements 6 514 447,32| 101,25
(e)uli(ci)l\olglleﬁagquivalents d'autres Etats membres de I'Union 6177 955,.32| 96,02
ANTECEDO DEFENSIVE GROWTH-I EUR 1 000 216 400,00 3,36
AQR ALT TRENDS F-IAE1IEURACC EUR 2 645 341 443,05 5,31
AQR APEX UCITS FUND-IAE1 EUR 4100 443 087,00 6,89
AVARON EMER EUR FUND C EUR 12 700 488 181,65 7,59
AXIOM LONG SHRT EQ F-AC EURV EUR 220 244 618,00 3,80
BSF-AS PAC DIV EQ A/R-D2EURH EUR 1200 209 580,00 3,26
ELEVA ABSLUTE RTRN DYMN IEUR EUR 210 235 315,50 3,66
EMRG MRK CORP HG YLD DTF-O6U EUR 3200 504 851,52 7,85
FUTUR FLEXIBLE ACTIONS-I EUR 1 000 107 310,00 1,67
GROUPMA ALPHA FX INC PLS-12C EUR 1 000 1124 880,00 17,48
IVO FD-GLOBAL OPPORT-I EUR A EUR 2900 441 409,00 6,86
MAN EMR EUR-IN H-AC EUR 2150 278 661,50 4,33
MAN FINANCIAL CRD OPP-IF EUR EUR 2 300 298 448,00 4,64
MAN GLG DYNAMC INCOME-LH EUR EUR 3800 637 830,00 9,91
MN GLG EM MK CR CR ALT-INF H EUR 2500 327 250,00 5,08
MONTLAKE INV US E L/S-EURIP EUR 1500 187 868,85 2,92
TWELVE CAT BOND-I EUR ACC EUR 675 90 821,25 1,41
Autres OPC et fonds d'investissements 336 492,00 5,23
VONTOBEL-CREDIT OPPORT-HEEUR EUR 2 600 336 492,00 5,23
Total 6 514 447,32 101,25
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Inventaire des actifs et passifs

Inventaire des opérations a terme de devises

Libellé instrument

Valeur actuelle présentée au bilan

Montant de I'exposition en Euro (*)

Actif

Passif

Devises a recevair (+)

Devises a livrer (-)

Devise

Montant (*) Devise Montant (*)

Total

0,00

0,00

0,00 0,00

(*) Montant déterminé selon les dispositions du réglement relatif a la présentation des expositions.
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Inventaire des actifs et passifs

Inventaire des instruments financiers a terme (Hors IFT utilisés en couverture d’une catégorie de part)

Inventaire des instruments financiers a terme — actions

Instruments financiers a terme — actions

Valeur actuelle présentée au bilan

Montant de I'exposition

Libellé instrument Quantité/Nominal en Euro (%)
Actif | Passif +/-

Futures

Sous total | 0,00| 0,00| 0,00
Options

Sous total | 0,00| 0,00| 0,00
Swaps

Sous total | 0,00| 0,00| 0,00
Autres instruments

Sous total 0,00 0,00 0,00
Total 0,00 0,00 0,00
(*) Montant déterminé selon les dispositions du réglement relatif a la présentation des expositions.
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Inventaire des actifs et passifs

Inventaire des instruments financiers a terme (Hors IFT utilisés en couverture d’une catégorie de part)

Inventaire des instruments financiers a terme — taux d'intérét

Instruments financiers a terme — taux d’intéréts
) . . ) Valeur actuelle présentée au bilan Montant de | exEosmon
Libellé instrument Quantité/Nominal en Euro (%)
Actif | Passif +/-

Futures

Sous total | | 0,00| 0,00| 0,00
Options

Sous total | | 0,00| 0,00| 0,00
Swaps

Sous total | | 0,00| 0,00| 0,00
Autres instruments

Sous total 0,00 0,00 0,00
Total 0,00 0,00 0,00
(*) Montant déterminé selon les dispositions du réglement relatif a la présentation des expositions.
HYPATIA ALTERNATIVE DYNAMIQUE 31/03/2025 48




Annexes des comptes annuels

Inventaire des actifs et passifs

Inventaire des instruments financiers a terme (Hors IFT utilisés en couverture d’une catégorie de part)

Inventaire des instruments financiers a terme —de change

Instruments financiers a terme — de change
) . . ) Valeur actuelle présentée au bilan Montant de | exp*)osmon
Libellé instrument Quantité/Nominal en Euro (%)
Actif | Passif +/-

Futures

Sous total | | 0,00| 0,00| 0,00
Options

Sous total | | 0,00| 0,00| 0,00
Swaps

Sous total | | 0,00| 0,00| 0,00
Autres instruments

Sous total 0,00 0,00 0,00
Total 0,00 0,00 0,00
(*) Montant déterminé selon les dispositions du reéglement relatif a la présentation des expositions.
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Annexes des comptes annuels

Inventaire des actifs et passifs

Inventaire des instruments financiers a terme (Hors IFT utilisés en couverture d’une catégorie de part)

Inventaire des instruments financiers a terme — sur risque de crédit

Instruments financiers a terme — sur risque de crédit

Valeur actuelle présentée au bilan

Montant de I'exposition

Libellé instrument Quantité/Nominal en Euro (%)
Actif | Passif +/-

Futures

Sous total | | 0,00| 0,00| 0,00
Options

Sous total | | 0,00| 0,00| 0,00
Swaps

Sous total | | 0,00| 0,00| 0,00
Autres instruments

Sous total 0,00 0,00 0,00
Total 0,00 0,00 0,00
(*) Montant déterminé selon les dispositions du réglement relatif a la présentation des expositions.
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Annexes des comptes annuels

Inventaire des actifs et passifs

Inventaire des instruments financiers a terme (Hors IFT utilisés en couverture d’une catégorie de part)

Inventaire des instruments financiers a terme — autres expositions

Instruments financiers a terme — autres expositions

Valeur actuelle présentée au bilan

Montant de I'exposition

Libellé instrument Quantité/Nominal en Euro (%)
Actif | Passif +/-

Futures

Sous total | | 0,00| 0,00| 0,00
Options

Sous total | | 0,00| 0,00| 0,00
Swaps

Sous total | | 0,00| 0,00| 0,00
Autres instruments

Sous total 0,00 0,00 0,00
Total 0,00 0,00 0,00
(*) Montant déterminé selon les dispositions du réglement relatif a la présentation des expositions.
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Annexes des comptes annuels

Inventaire des actifs et passifs

Inventaire des opérations a terme de devise utilisées en couverture d'une catégorie de part

Valeur actuililleaﬁresentee au Montant de I'exposition en Euro (*)
. .- . . . . g Classe de part
Libellé instrument Devises a recevoir (+) Devises a livrer (-)
. . couverte
Actif Passif
Devise Montant (*) Devise Montant (*)
Total 0,00 0,00 0,00 0,00

(*) Montant déterminé selon les dispositions du réglement relatif a la présentation des expositions.
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Annexes des comptes annuels

Inventaire des actifs et passifs

Inventaire des instruments financiers a terme utilisés en couverture d’'une catégorie de part

) ) Montant de
Libellé instrument Quantité/ Nominal Valeur actuelle présentée au bilan I expé?j?glg? en Cla:()sfvde?tgart
Actif | Passif +1-
Futures
Sous total | | 0,00| 0,00| 0,00|
Options
Sous total | | 0,00| 0,00| 0,00|
Swaps
Sous total | | 0,00| 0,00| 0,00|
Autres instruments
Sous total 0,00 0,00 0,00
Total 0,00 0,00 0,00

(*) Montant déterminé selon les dispositions du réglement relatif a la présentation des expositions.
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Annexes des comptes annuels
Inventaire des actifs et passifs

Synthése de l'inventaire

Valeur actuelle présentée au bilan

Total inventaire des actifs et passifs éligibles (hors IFT) 6 514 447,32
Inventaire des IFT (hors IFT utilisés en couverture de parts émises) :
Total opérations a terme de devises 0,00
Total instruments financiers a terme - actions 0,00
Total instruments financiers a terme - taux 0,00
Total instruments financiers a terme - change 0,00
Total instruments financiers a terme - crédit 0,00
Total instruments financiers a terme - autres expositions 0,00
I,nv_entaire des instruments financiers a terme utilisés en couverture de parts 0.00
émises )
Autres actifs (+) 267 795,00
Autres passifs (-) -348 183,89
Total = actif net 6 434 058,43
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Rapport du commissaire aux comptes sur les comptes annuels

Exercice de 14 mois et 16 jours clos le 28 mars 2024

Aux porteurs de part,

Opinion

En exécution de |a mission qui nous a été confiée par la société de gestion, nous avons effectué
I'audit des comptes annuels de I'organisme de placement collectif HYPATIA ALTERNATIVE
DYNAMIQUE constitue sous forme de fonds commun de placement relatifs a I'exercice 14 mois et 16
jours clos le 28 mars 2024, tels qu'ils sont joints au présent rapport.

Nous certifions que les comptes annuels sont, au regard des regles et principes comptables frangais,
réguliers et sincéres et donnent une image fidele du résultat des opérations de I'exercice écoule ainsi
que de la situation financiére et du patrimoine du fonds commun de placement a la fin de cet
exercice.

Fondement de l'opinion

Référentiel d’audit

Nous avons effectué notre audit selon les normes d'exercice professionnel applicables en France, Nous
estimons que les éléments gue nous avons collectés sont suffisants et appropriés pour fonder notre
opinion.

Les respensabilités qui nous incombent en vertu de ces narmes sont indiquées dans la partie
« Responsabilités du commissaire aux comptes relatives a I'audit des comptes annuels » du présent

rapport.

Indépendance

Nous avons réalisé notre mission d'audit dans le respect des régles d'indépendance prévues par le
code de commerce et par le code de déontologie de la profession de commissaire aux comptes, sur
la période du 12 janvier 2023 a |la date d'émission de notre rapport.



KPMG

Justification des appréciations

En application des dispositions des articles L.821-53 et R.821-180 du code de commerce relatives a
la justification de nos appréciations, nous vous informons que les appréciations les plus importantes
auxquelles nous avons procédé, selon notre jugement professionnel, ont porté sur le caractére
approprié des principes comptables appliqués, notamment pour ce qui concerne les instruments
financiers en portefeuille, et sur la présentation d'ensemble des comptes, au regard du plan
comptable des organismes de placement collectif & capital variable.

Les appréciations ainsi portées s'inscrivent dans le contexte de |'audit des comptes annuels pris dans
leur ensemble et de la formation de notre opinion exprimee ci-avant. Nous n'exprimons pas d’opinion
sur des éléments de ces comptes annuels pris isolément.

Vérification du rapport de gestion établi par la société de gestion

Nous avons également procede, conformément aux normes d'exercice professionnel applicables en
France, aux veérifications specifiqgues prévues par les textes légaux et réglementaires.

Nous n'avons pas d'observation a formuler sur la sincérité et la concordance avec les comptes
annuels des informations données dans le rapport de gestion établi par la société de gestion.

Responsabilités de la société de gestion relatives aux comptes annuels

Il appartient a la societe de gestion d'etablir des compies annuels présentant une image fidele
conformément aux régles et principes comptables frangais ainsi que de mettre en place le contréle
interne qu'elle estime nécessaire a |'établissement de comptes annuels ne comportant pas
d'anomalies significatives, que celles-ci proviennent de fraudes ou résultent d'erreurs.

Lors de |'établissement des comptes annuels, il incombe & la société de gestion d'évaluer la capacité
du fonds commun de placement a poursuivre son exploitation, de présenter dans ces comples, le cas
échéant, les informations nécessaires relatives a la continuité d'exploitation et d'appliquer la
convention comptable de continuité d’exploitation, sauf s'il est prévu de liquider le fonds commun de
placement ou de cesser son activité.

Les comptes annuels ont été établis par la société de gestion.

Responsabilités du commissaire aux comptes relatives a I'audit des comptes annuels

Il nous appartient d'établir un rapport sur les comptes annuels. Notre objectif est d'obtenir I'assurance
raisonnable que les comptes annuels pris dans leur ensemble ne comportent pas d'anomalies
significatives. L'assurance raisonnable correspond a un niveau élevé d'assurance, sans toutefois
garantir qu'un audit réalisé conformément aux normes d'exercice professionnel permet de
systematiquement détecter toute anomalie significative. Les anomalies peuvent provenir de fraudes
ou résulter d'erreurs et sont considérées comme significatives lorsque I'on peut raisonnablement
s'attendre a ce qu'elles puissent, prises individuellement ou en cumulé, influencer les décisions
economigues que les utilisateurs des comptes prennent en se fondant sur ceux-ci.

Fonds Commun de Placement
HYPATIA ALTERNATIVE DYNAMIQUE
Rapport du commissaire aux comples sur les comples annuels
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Comme précisé par l'article L.821-55 du code de commerce, notre mission de certification des
comptes ne consiste pas a garantir la viabilité ou la qualité de la gestion de votre fonds commun de
placement.

Dans le cadre d'un audit réalisé conformément aux normes d'exercice professionnel applicables en
France, le commissaire aux comptes exerce son jugement professionnel tout au long de cet audit. En
outre :

+ il identifie et évalue les risques que les comptes annuels comportent des anomalies
significatives, que celles-ci proviennent de fraudes ou résultent d'erreurs, définit et met en
ceuvre des procédures d'audit face a ces risques, et recueille des éléments qu'il estime
suffisants et appropriés pour fonder son opinion. Le risque de non-détection d'une anomalie
significative provenant d'une fraude est plus élevé que celui d'une anomalie significative
résultant d'une erreur, car la fraude peut impliquer la collusion, la falsification, les omissions
volentaires, les fausses déclarations ou le contournement du contrdle interne ;

s il prend connaissance du contrdle interne pertinent pour l'audit afin de définir des procédures
d’audit appropriées en la circonstance, et non dans le but d’exprimer une opinion sur 'efficacité
du controle interne ;

o il apprécie le caractére approprié des méthodes comptables retenues et le caractére
raisonnable des estimations comptables faites par la société de gestion, ainsi que les
informations les concernant fournies dans les comptes annuels ;

+ |l apprécie le caractére approprié de 'application par la société de gestion de |la convention
comptable de continuité d’exploitation et, selon les éléments collectés, |'existence ou non d'une
incertitude significative liée a des événements ou a des circonstances susceptibles de mettre
en cause la capacité du fonds commun de placement a poursuivre son exploitation. Cette
appréciation s'appuie sur les éléments collectés jusqu'a la date de son rapport, étant toutefois
rappelé que des circonstances ou événements ultérieurs pourraient mettre en cause la
continuité d'exploitation. S'il conclut a I'existence d'une incertitude significative, il attire
I'attention des lecteurs de son rapport sur les informations fournies dans les comptes annuels
au sujet de cette incertitude ou, si ces informations ne sont pas fournies ou ne sont pas
pertinentes, il formule une certification avec réserve ou un refus de cerlifier ;

« il apprécie la présentation d'ensemble des compies annuels et évalue si les comptes annuels
refletent les opérations et événements sous-jacents de maniére a en donner une image fidéle.

Paris La Défense

KPMG S.A.

Signature numérique de
Pascal Lagand
KPMG le 23/07/2024 18:04:39

Pascal Lagand
Associé
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BILAN ACTIF

OPCVM et FIA § voeution génémle destings saux non professionnels et
equivalents dnutres piys:

Autres Fonds destings & des non professionnels et éqivalents o ‘autres

28/03/2024
Immuhilisations nettes 0,00
Déphts et instroments financiers 5373 380,84
Actions ef valeors assimilées 0,00
Neégociees sur unmarehe réglementé ou assmle 0,00
Nin pégocices sur ut mrche réglements ou sssimli 0,00
Onligations et valeurs assimilées 0,00
Negoeiees sur un marehe régiementé ou assimilé 0,00
Non négoeices surun murehe réglemette on assunile 0,00
Titres de créances 0,00
Negociés sur im marché réglemente ou assimiie 0,00
Tures de créunces hegocrables 0,00
Autres titnes de ercanges 0.00
Non a¢gociés sur i marché réglemente ou assimilé 0,00
Purts d'erganismes de placement collectif 5373 380,84

5373 380,84

; : £
pays Etats membres de |"Union ewopeenne 410
Fonds professionnels & voeation génémle et équivalens d'iutres 0.00
Etats membres de I'union epropéenne et organismes de timsations cotes :
Autres Fonds & investissement professionnels et equivalents d autres
Ltuts metnbres de [Mution cutopéenne ¢t organismes de titrigahions non 0.00
QUL
Auties orgnismes non curapéens 0,00
Opérations temporaires sur {itres 0.00
Crennees representatives de HIUes requs on pension .00
Crénnees feprésentafives de tites prétés 0,00
Titres empruntés 000
Titres donns en pension 0.00
Auties opéntions temporaites 0,00
Conrrats financiers 0.00
Operations surun marche réglomente ou assimile 0.00
Auties opérations 0,00
Autres instruments financiers 0.00
Créances 0.00
Opérations de change & terme de devises 0.00
Autres 0,00
Comptes financlers 4334678
Liguidités 43 546,78
Total de P'actif 541692762
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BILAN PASSIF

28/03/2024

Capitam propres

Capital 5459211.98
Plus ¢t moins-values nettes antéricures non distribuées (a) 0.00
Repert & nouvean (3) 0.00
Plus ¢t mains-valoes nettes de Pexercice (s, b) 802543
Reésultat de l'exercice (3, b) 72 783.93
Total des capitaus propres 5304 453,48
(= Momant représentatif de 'acnf vt
Instruments financicrs 0.00
Opérations de cession sur instruments financiers 0.00
Opérations temporaires sur titres 0.00
Dettes réprisentuatives de tittes dohnés en pension 0,00
Pettes représentatives de titres empruntés 1,00
Autres Opérations tempaoraires 0,00
Contrats lnmanciers 0.00
Opéntions sur i murehd réglementd oy assimilé 0.0
Autres operations 0,00
Dettes 22 474.14
Opérations de change & terme de devises 0,00
Autres 2247414
Comptes financiers 0.00
Concours bancaires courants 0.00
Emprunts 0,00
Total du passif 541692762

(1) Y comptis comptes de régularisations

(h) Diminuésides acomptes versés au titre de Iexercice
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HORS-BILAN

28/03/2024

Opérations de converture

Engagements sur marches reglementes on assimiles

Touil Engagements sur morchés reglementes ou sssimilés 0,00

Engagements de yré d gt

Toml Engagements de gre o gre .00

Adties engagements

Total Autres engugements 0,00
Total Opérations de couverture 000
Autres opérations

Engagements sur marchés régle &5 O assimilés

Towl Enzagements sur marches reglementes ou nssimiles 0,00

Engagements de gie d pri

Total Engapements de g & g 0,10

Autres engagements

Toral Autres enghgements 0,00
Totul Autres opérations 0,00
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COMPTE DE RESULTAT

Résultat (F-TI=HI-TV +-V-V])

28/03/2024
Produits sur opérations financidres
Produits sur depis et sur comples financiers: 0,00
Produits sur actiotis et vitleurs assimilées 0,00
Produirs st obligations et valeuts assimildes 0,00
Produits sur titres de eréances 0,00
Produits sur acquisitions el cessions remporsines de titres 10,00
Prodints sur contrats financicrs 0.00
Autres produits finnciers 000
TOTAL (l) 0,00
Charges sur opérations financiéres
CHarges sir acquisitions et cessions tempiraires <l tifres 0,00
Chorges-sur contrmts financiers XU
Charges sur deties financiéres 10,00
Autres charges fineleres 0.00
TOTAL (1Y) 000
Resultat sur opérations foancieres (I-11) 0,00
Auires produits (HE) 0,00
Frats de gestion et dotations abx amortissements (TV) 65 255 58
Résultar net de Pexercice (L. 204-17-1) (1= 1T+ 111 - TV) -63 255,58
Régularisation des reventus de l'exereice (V) -7 S24,35
Acomptes sur tésoltat versés au titre de 'exercice (V) 0,00

-72 783,93
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REGLES ET METHODES COMPTABLES

Les comptes annuels sont présentés sous la forme prévue par le Réglement ANC 2014-01 modifié.

Les eélements comptables sont présentés en euro, devise de la comptabilité de 'OPC.

Le premier exercice a une durée exceptionnelle de 14 mois et 15 jours (date de création 13/01/2023).

Comptabilisation des revenus

Les comples financiers sont enregistrés pour leur montant, majoré, le cas échéant, des intéréts courus
qui s'y rattachent.

L'OPC comptabilise ses revenus selon la méthode du coupon encaissé.

Comptabilisation des entrées et sorties en portefeuille

La comptabilisation des entrées et sorties de titres dans le portefeuille de 'OPC est effectuée frais
exclus.

Affectation des sommes distribuables

Partl:
Pour les revenus : capitalisation totale

Pour les plus ou moins-values : capitalisation totale

PartR :
Pour les revenus : capitalisation totale

Pour les plus ou moins-values ; capitalisation totale

Frais de gestion et de fonctionnement

Les frais de gestion sont prévus par la notice d'information ou le prospectus complet de I'OPC.
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Frais de gestion fixes (taux maximum)

Frais de gestion fixes Assiette
| FRO01400DYW7 |1 % maximum Actif net
dont frais de gestion financiére ;: 0 %
dont frais de fonctionnement et autres services : 0 %
R FR0O01400DYVE |2 % maximum Actif net

dont frais de gestion financiére : 0 %
dont frais de fonctionnement et autres services : 0 %

Frais de gestion indirects (sur OPC)

Frais de gestion indirects

| FROD1400DYWT7 | 2% en moyenne pondérée par les positions sur les sous-jacernts sur
I'exercice. Cela n'inclut pas les éventuels frais indirects variables liés a la
performance des OPC sous-jacents.

R | FR0O01400DYVY [2% en moyenne pondérée par les positions sur les sous-jacents sur
I'exercice. Cela n'inclut pas les éventuels frais indirects variables liés & la
performance des OPC sous-jacents.

HYPATIA ALTERNATIVE DYNAMIQUE 28/03/2024
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Commission de surperformance

Part FRO01400DYW?7 |

10% TTC de la surperformance positive nette de frais fixes de gestion au-dela de +6%

La commission de surperformance est calculée en comparant I'évolution de I'actif net comptable de la part
a l'évolution d'un actif de référence réalisant exactement la performance de l'indicateur de référence de la
part (part R : +5% par an ; Part | :

+68% par an) el retraite des montants de souscriptions et de rachats de la part (« I'Actif de Référence »).
Cette comparaison s’effectue sur une période de cristallisation d'un an basée sur les dates d'observation
fixées a la derniére date de valorisation du FCP du mois de décembre (la « Date d'Observation »), Cette
periode de cristallisation correspond a la fréquence a laquelle les provisions de commission de
surperformance sont acquises et deviennent payables & la société de gestion.

Cependant, toute sous-performance d'une part par rapport a I'Actif de Référence devra étre compensée
sur une période de référence maximale de 5 ans avant qu'une commission de surperformance ne devienne
exigible.

Ainsi, a compter du premier exercice du fonds ouvert le 13/01/2023, toute sous-perfarmance du fonds par
rapport a l'indice est compensée avant gue des commissions de surperformance ne deviennent exigibles.
A cette fin, une période d'observation extensible de 1 & 5 ans glissants est mise en place, avec une remise
a zéro du calcul 4 chaque prélévement de la commission de surperformance.

La premiére période de cristallisation de chaque parl s'étend entre la date de constitution du FCP et la
prochaine Date d'Observation, et ne peut étre inférieure a 12 mois consécutifs. Ainsi, la premiére période
de cristallisation debutera a la constitution du fonds et prendra fin le dernier jour de bourse du mois de
décembre 2023,

A chaque date de valorisation du FCP, la valeur liguidative de la part (avant provision de la commission de
surperformance sur le nombre de parts encaore en circulation) est comparée a I'Actif de Référence.

Sila valeur liquidative de |la part est supérieure a I'Actif de Réféerence (avant prélévement de la commission
de surperformance) depuis le début de la période de référence, on constate une surperformance et la
provision de commission de surperformance est ajustée a 10% du montant de la surperformance par
dotation de provision.

En cas de sous performance, |a provision de frais de gestion variables est ajustée par le biais de reprises
de provision dans la limite des dotations constituées.

A chaque Date d'Observation :

- sila valeur liquidative de la part est supérieure a |'Actif de Référence (avant préléevement de la commission
de surperformance), la provision de frais de gestion variables est acquise et prelevée ; une nouvelle période
de référence démarre ;

- si la valeur liquidative de la part est inférieure a I'Actif de Reférence, aucune provision de frais de gestion
variables n'est acquise ni prélevée et la sous-performance constatée devra étre compensée sur une
periode de référence maximale de 5 ans avant qu'une commission de surperformance ne devienne a
nouveau exigible.

En cas de rachat de parts, si une commission de surperformance est provisionnée, la partie proportionnelie
aux parts remboursées est calculée et acquise a la société de gestion. Ces frais seront directement imputés
au compte de résultat du FCP.

Les commissions de surperformance étant calculées en fonction de la performance de chaque part par
rapport a l'indicateur de référence, les porteurs de parts de 'OPCVM sont invités a consulter les
performances passees de chaque catégorie de paris par rapport 2 l'indicateur de référence, présentées
sur le site internet de |a société de gestion : www.sapientagestion.com.

Part FR0O01400DYV9 R

10% TTC de la surperformance positive nette de frais fixes de gestion au-dela de +5%

La commission de surperformance est calculée en comparant I'évolution de I'actif net comptable de Ia part
al'évolution d'un actif de référence réalisant exactement la performance de l'indicateur de référence de la
part (part R : +5% paran , Part | :

+6% par an) et retraité des montants de souscriptions et de rachats de la part (« I'Actif de Référence »).
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Cette comparaison s'effectue sur une période de cristallisation d'un an basée sur les dates d'observation
fixées a la derniére date de valorisation du FCP du mois de décembre (la « Date d'Observation »). Cette
période de cristallisation correspond a la fréquence & laguelle les provisions de commission de
surperformance sont acquises et deviennent payables a la société de gestion.

Cependant, toute sous-performance d'une part par rapport a I'Actif de Référence devra éire compensée
sur une période de référence maximale de 5 ans avant qu'une commission de surperformance ne devienne
exigible,

Ainsi, a compter du premier exercice du fonds ouvert le 13/01/2023, toule sous-performance du fonds par
rapport a l'indice est compensée avant gue des commissions de surperformance ne deviennent exigibles.
A cette fin, une période d'observation extensible de 1 a 5 ans glissants est mise en place, avec une remise
a zéro du calcul a chaque prélevement de la commission de surperfarmance.

La premiere période de cristallisation de chaque part s'étend entre la date de constitution du FCP et la
prochaine Date d'Observation, et ne peut étre inférieure a 12 mois conséculifs. Ainsi, la premiere période
de cristallisation débutera a la constitulion du fonds et prendra fin le dernier jour de bourse du mois de
décembre 2023.

A chaque date de valorisation du FCP, la valeur liquidative de la part (avant provision de la commission de
surperformance sur le nombre de parts encore en circulation) est comparée a I'Actif de Référence.

Si la valeur liquidative de la part est supérieure a |'Actif de Référence (avant prélévement de la commission
de surperformance) depuis le début de la période de référence, on constate une surperformance et ia
provision de commission de surperformance est ajustée a 10% du montant de |a surperformance par
dotation de provision.

En cas de sous performance, |a provision de frais de gestion variables est ajustée par le biais de reprises
de provision dans la limite des dotations constituées.

A chaque Date d'Observation :

- sila valeur liquidative de la part est supérieure a I'Actif de Référence (avant prélévement de la commission
de surperformance), la provision de frais de gestion variables est acquise et prélevee ; une nouvelle periode
de reference demarre ;

- si la valeur liquidative de la part est inférieure a I'Actif de Référence, aucune provision de frais de gestion
variables n'est acquise ni prélevée et la sous-performance constatée devra étre compensée sur une
periode de référence maximale de 5 ans avant qu'une commission de surperformance ne devienne a
nouveaau exigible.

En cas de rachat de parts, si une commission de surperformance est provisionnée, la partie proportionnelle
aux parts remboursees est calculée et acquise a la société de gestion. Ces frais seront directement imputes
au compte de résultat du FCP.

Les commissions de surperformance étant calculées en fonction de la performance de chaque part par
rapport a lindicateur de référence, les porteurs de parts de 'OPCVM sont invités a consulter les
performances passeées de chague catégarie de parts par rapport a l'indicateur de référence. présentées
sur le site internet de la société de gestion : www.sapientagestion.com.
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Le tableau ci-desscus énonce ces principes sur des hypothéses de performances présentées
a titre d'exemple, sur une durée de 19 ans :

| Sous performance
@ surperformance

ANNEE 1 5% 0% oun

ANNEE 2 0% 0% NON
ANNEE 3 -5% -5% NON
ANNEE 4 3% -2% NON
ANNEE 5 2% 0% NON
ANNEE & 5% 0% oul

ANNEE 7 5% 0% oul

ANNEE 8 -10% ~10% NON
ANNEE 5 2 8% NON
ANNEE 10 2% 6% NON
ANNEE 11 2% ~1% NON
ANNEE 12 0% 0% NON
ANNEE 13 2% 0% Oy

ANNEE 14 -£% 6% NON
ANNEE 15 2% 4% NON
ANNEE 16 2% 2% NON
ANNEE 17 -4% 6% NON
ANNEE 18 0% 40 NON
ANNEE 19 5% 0% oul

Notes relatives a l'exemple :

*La sur/sous performance nette se définit ici comme étant la performance du fonds au-dela/en-
deca du taux de référence.

**La sous-performance de I'année 12 a reporter a I'année suivanie {ANNEE 13) est de 0 % (et
non de -4 %) car la sous-performance résiduelle de I'année 8 qui n'a pas encore été compen-
sée (-4 %) n'est plus pertinente dans la mesure ol la période de cing ans est ecoulée (la sous-
performance de I'année 8 est compensée jusqu'a l'année 12).

***La sous-performance de I'année 18 a reporter & I'année suivante (ANNEE 19) est de -4 %
(et non de -6 %) car la sous-performance résiduelle de I'année 14 qui n’a pas encore été com-
pensée (-2 %) n'est plus pertinente dans la mesure ol la périede de cing ans est écoulée (la
sous-performance de I'année 14 est compensée jusqu'a I'année 18)

Rétrocessions

La politique de complabilisation de rétrocessions de frais de gestion sur OPC cibles détenus esl décidée
par'la société de gestion.

Ces rétrocessions sont comptabilisées en déduction des commissions de gestion. Les frais
effectivement supportés par le fonds figurent dans le tableau « FRAIS DE GESTION SUPPORTES PAR
L'OPC ». Les frais de gestion sont calculés sur 'actif net moyen a chaque valeur liquidative et couvrent
les frais de la gestion financiére, administrative, la valorisation, le colt du deépositaire, les honoraires
des commissaires aux comptes... lls ne comprennent pas les frais de transaction.

Frais de transaction

Les courtages, commissions et frais afferents aux ventes de titres compris dans le portefeuille collectif
ainsl gu'aux acquisitions de titres effecluées au moyen de sommes provenant, soit de ia vente ou du
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remboursement de titres, soit des revenus des avoirs compris dans I'OPC, sont prélevés sur lesdits
avoirs et viennent en déduction des liquidités.

Cle de répartition (en %)
Caommissions de mouvement SDG Dépositaire | Autres
prestataires

- OPC cotés/ETF (Exchange Traded Fund) : 0,05% HT avec 100
minimum de 10€ pour France, Belgique, Pays-Bas et
minimum de 35€ pour les autres pays

- OPC : 150€ HT Max (selon lieu de commercialisation)

- Dépots, TCN : 55€ HT

- Obligations Forfait max 55 € TTC

- Futures 1€/lot TTC

- Options 0.40% Mini 7€ TTC

Prélévement sur chaque transaction

Méthode de valorisation
Lors de chaque valorisation, les actifs de 'OPCVM, du FIA sont évalués selon les principes suivants :

Actions et titres assimilés cotés (valeurs frangaises et étrangeéres) :
L'évaluation se fait au cours de Bourse.

Le cours de Bourse retenu est fonction de la Place de cotation du titre

Places de cotation européennes : Dernier cours de bourse du jour,

Places de cotation asiatiques : Dernier cours de bourse du jour.

Places de cotation australiennes . Dernier cours de bourse du jour.

Places de cotation nord-ameéricaines : Dernier cours de bourse du jour.

Places de cotation sud-américaines : Dernier cours de bourse du jour.

En cas de non-cotation d'une valeur, le dernier cours de bourse de [a veille est utilisé.

Obligations et titres de créance assimilés (valeurs frangaises et étrangéres) et EMTN :
L'évaluation se fait au cours de Bourse.

Le cours de Bourse retenu est fonction de |la Place de cotation du titre :

Places de cotation européennes : Dernier cours de bourse du jour.

Places de cotation asiatiques : Dernier cours de bourse du jour.

Places de cotation australiennes : Demier cours de bourse du jour.

Places de cotation nord-américaines : Dernier cours de bourse du jour.

Places de cotation sud-américaines : Dernier cours de bourse du jour.

En cas de non-cotation d'une valeur, le dernier cours de Bourse de |a veille est utilisé.

Dans le cas d'une cotation non réaliste, le gérant doit faire une estimation plus en phase avec les
parametres réels de marche. Selon les sources disponibles, I'evaluation pourra étre effectuge par
différentes méthodes comme :

- la cotation d'un contributeur,
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- une moyenne de cotations de plusieurs contributeurs,

- un cours calculé par une méthode actuarielle a partir d'un spread (de crédit ou autre) et d'une courbe
de taux,

- efc.

Titres d'OPCVM, de FIA ou de fond d’investissement en portefeuille :
Evaluation sur la base de la derniére valeur liquidative connue.

Parts d’organismes de Titrisation :
Evaluation au dernier cours de bourse du jour pour les organismes de titrisation cotés sur les marcheés
europeens.

Acquisitions temporaires de titres :
« Pensions livrées a |'achat : Valorisation contractuelle. Pas de pension d'une durée supérieure & 3 mais

« Reméres a 'achat : Valorisation contractuelle, car le rachat des titres par le vendeur est envisagé avec
suffisamment de certitude.

- Emprunts de titres : Valorisation des titres empruntés et de la dette de restitution correspondante a la
valeur de marché des titres concernés.

Cessions temporaires de titres :

» Titres donneés en pension livrée ; Les litres donnes en pension livrée sont valorisés au prix du marche,

les dettes représentatives des titres donnés en pension sont maintenues a |1a valeur fixée dans le
contrat,

« Préts de titres : Valorisation des titres prétes au cours de bourse de la valeur sous-jacente. Les titres
sont récupérés par 'OPCVM, FIA & l'issue du contrat de prét.

Valeurs mobiliéres non cotées :
Evaluation utilisant des méthodes fondées surla valeur patrimoniale &t sur le rendement, en prenant en
considération les prix retenus lors de transactions significatives récentes.

Titres de créances négociables :
Les TCN sont valorisés a la valeur de marché.

Valeur de marché retenue :

-BTF/BTAN :

Taux de rendement actuariel ou cours du jour publié par la Banque de France.
- Autres TCN :

Pourles TCN faisant I'objet de cotation réguliére | le taux de rendement ou les cours utilisés sont ceux
constatés chaque jour sur le marché.

Pour les litres sans cotation réguliére ou réaliste : application d'une méthode actuarielle avec utilisation
du taux de rendement d'une courbe de taux de référence corrigé d'une marge représentative des
caractéristiques intrinséques de I'émetteur (spread de crédit ou autre).

Contrats a terme fermes ;
Les cours de marché retenus pour |a valorisation des contrats 2 terme fermes sont en adéquation avec
ceux des titres sous-jacents. lIs varient en fonction de la Place de cotation des contrats :

- Contrats 2 terme fermes cotés sur des Places européennes :  Derier cours du jour ou cours de
compensation du jour.
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- Contrats a terme fermes cotés sur des Places nord-ameéricaines ;. Dernier cours du jour ou cours de
compensation du jour.

Options :
LLes cours de marché retenus suivent le méme principe que ceux régissant les contrats ou titres supports

- Options cotées sur des Places européennes | Dernier cours du jour ou cours de compensation du
jour.

- Options cotées sur des Places nord-américaines :  Derpier cours du jour ou cours de compensation
du jour.

Opérations d'échanges (swaps) :
« Les swaps d'une durée de vie inférieure & 3 mois sont valorisés de maniére linéaire,

« Les swaps d'une durée de vie supérieure a2 3 mois sont valorisés au prix du marche.

+ L'évaluation des swaps d'indice est réalisée au prix donné par la contrepartie, la société de gestion
réalise de maniére indépendante un controle de cette évaluation.

* Lorsque le contral de swap est adossé a des litres clairement identifiés (qualité et durée), ces deux
éléments sont évalués globalement.

Contrats de change a terme :

Il s’agit d'opérations de couverture de valeurs mobiliéres en portefeuille libeliées dans une devise autre
que celle de la comptabilité de I'OPCVM, du FIA par un emprunt de devise dans la méme monnaie pour
le méme montant. Les opérations a terme de devise sont valorisées d'aprés la courbe des taux
préteurs/emprunteurs de la devise.

Méthode d’évaluation des engagements hors bilan

« Les engagements sur contrats 3 terme fermes sont détermines a la valeur de marche. Elle est égale
au cours de valorisation multiplié par le nombre de contrats et par le nominal. les engagements sur
contrats d'échange de gré a gré sont présentés a leur valeur nominale ou en l'absence de valeur
nominale, pour un montant équivalent.

« Les engagements sur opérations conditionnelles sont déterminés sur la base de l'équivalent sous-
jacent de I'option, Cette traduction consiste a multiplier le nombre d'options par un delta. Le delta résulte
d'un modeéle mathématique (de type Black-Scholes) dant les paramétres sont : le cours du sous-jacent,
la durée a I'échéance, le taux d'intérét court terme, le prix d'exercice de |'option et la volatilité du sous-
jacent. La présentation dans le hors-bilan correspond au sens économique de l'opération, et non au
sens du contrat.

« Les swaps de dividende contre évalution de la performance sont indiqués a leur valeur nominale en
hors-hilan.

+ Les swaps adossés ou non adosseés sant enregistrés au nominal en hors-bilan.

Description des garanties regues ou données

Garantie recue :
Neant

Garantie donnée :
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Dans le cadre de la réalisation des transactions sur Instruments financiers dérivés de gré & gré,
I'OPCVM peut recevoir les aclifs financiers considérés comme des garanties el ayant pour but de
réduire son exposition au risque de contrepartie.

Les garanties financieres regues seront essentiellement constituées en especes ou en titres financiers
pour les transactions sur instruments financiers dérivés de gré a gré.

Ces garanties sont données sous forme d'espéces ou d'obligations émises ou garanties par les Etats
membres de 'OCDE ou par leurs collectivités publiques territoriales ou par des institutions st
organismes supranationaux a caractere communautaire, régional ou mondial.

Toute garantie financiére regue respectera les principes suivants :

- Liquidité : Toute garantie financiére en titres doit étre trés liquide et pouvoir se négocier rapidement
sur un marché réglemente a prix transparent.

- Cessibilite : Les garanties financieres sont cessibles a tout moment.

- Evaluation : Les garanties financiéres recues font I'objet d'une évaluation quotidienne, au prix du
marché ou selon un modeéle de pricing. Une politique de décote prudente sera appliquée sur les titres
pouvant afficher une volatilité non négligeable ou en fonction de la qualité de crédit.

- Qualité de crédit des émetteurs : Les garanties financieres sont de haute qualité de crédit selon
'analyse de la société de gestion.

- Placement de garanties recues en espsces : Elles sont, soit placées en dépdls auprés d'entités
éligibles, soit investies en obligations d'Etat de haute qualité de crédit (notation respectant les critéres
des OPCVMIFIA de type monétaire), soit investies en OPCVM/FIA de type monétaire, soit utilisees aux
fins de transactions de prise en pension conclues avec un établissement de crédit.

- Correlation : les garanties sont emises par une entité indépendante de la contrepartie.
- Diversification : L'exposition a un émetteur donné ne dépasse pas 20% de |'actif net.

Les actifs faisant |'objet d'opérations de financement sur titres et les garanties regues sont conservés
par le Dépositaire de 'OPCVM : CREDIT INDUSTRIEL ET COMMERCIAL (CIC).

- Conservation : Les garanties financieres regues sont placées aupres du Dépositaire ou par un de ses
agents ou liers sous son contrdle ou de tout dépositaire tiers faisant l'objet d'une surveillance
prudentielle et gui n'a aucun lien avec le fournisseur des garanties financiéres.

- Interdiction de réutilisation : Les garanties financiéres autres qu'en espéeces ne peuvent étre ni
vendues, ni reéinvesties, ni remises en garantie.

Informations complémentaires
La sociéte de gestion n'est pas soumise a la T.V.A.

Les colts exceptionnels liés au recouvrement des créances pour le compte de 'OPCVM ou a une
procédure pour faire valoir un droit peuvent s'ajouter aux frais récurrents facturés a ce dernier et affichés
ci-dessus.

Des frals liés a la recherche au sens de |'Article 314-21 du Réglement Général de 'AMF sont facturées
aI'OPC sur la base d'un baréme de 0,10% par an maximum.
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EVOLUTION DE L'ACTIF NET

28/03/2024

Actif net en début d'exercice
Souscriptions (v compris les commissions de souseription segquises 4 ['OPC)
Rachats (sous déduction des commizsions de mehit aeguises & 'OPC)
Plus-vilues réalisées sur déplis et instruments (inbnciers
Moins-values réalisées sur dépdits et nstruments finaneiers
Plus-vilies réalisées sur conlaits fnanciers
Moins-values réalisées sur contrats fimnneens
Frais de transaction
Différences de change
Varintion de le difftrence d'estimation des dépdts et insttiments fpanviers
Difference d'estimutivi exercive N
Différence destimation exercice N-1
Varintion de Ly difference d'estinuition des contits linlnliers
Difference d'eytimation exorcice N
Différence d'estimation exercice N-1
Diswibution de l'exereice antéricur sur plus ermoins-values nettes
Distribunion de exervice anéneur sur résultat
Reésultat net de Vexereree avant compte de régularisation
Acompte(s) verséis) an cours de J'éxercice sur plus 0 motns-values netes
Acompta(s) versé(s) ad couls de lexerclee sur sultat

Autres Sléments
Actif net en fin d'esercice

0.00

6 85T 742,49
-1 S66 965018
163 26328
-14) 359,32
0,00

0.00
-15921,29
0.00

162 948,98
162 945,98
a0

040

fL.i

0,00

0.00

0.00

-65 255,58
000

0,00

000

3304 453,48
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INSTRUMENTS FINANCIERS - VENTILATION PAR NATURE JURIDIQUE OU ECONOMIQUE
D'INSTRUMENT

Montant Y

ACTIF

Obligations et vileurs assimilées

TOTAL Obligations ot valeurs assimilées .00 000

Titres de créances

TOTAL Titres de eréances 000 0,00

Operations contractuelles u 'achat

TOTAL Operations contractuelles o 'achat 0.00 0.00
PASSIF

Cessions

TOTAL Cessions 000 0,00

Operations contractuelles u fa vente

TOTAL Operatinns contractuelles a la vente 0,00 0.00
HORS BILAN

Opérations de couverture

TOTAL Opérations de couverture 0,00 0,00

Autres opérations

TOTAL Autres opérations 0,00 (1,00
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VENTILATION PAR NATURE DE TAUX DES POSTES D'ACTIF, DE PASSIF ET DE HORS-BILAN

Taux fixe Y Tuax variable Yo Taux révisuble P Aultres Yo
Actif
épots oo | 000 000 | 0,00 00t | 0,00 ot | 000
Johgationy 2t vileurs msimilées 1,00 00 0,00 0,00 0,00 0,00 10,00 0,00
Titles e crdinces 000 | 000 000 | 000 000 | 000 000 [ 000
OpSrtlons Wimponires s tees 000 | 000 0L 000 000 [ 000 000 | 000
K omptes finaneiery 0,00 0,00 43 54678 0,81 0,00 1,00 1,00 o0
Passif
Opcntlons WInporiees i tiises 0,00 0,00 0.4 0,00 0,00 .00 0,00 0,00
K ompres finpneiery 1,00 1,00 000 0,00 0,00 1,00 0,00 0,00
Hors-bilun
Upenitlons e couvenmin 000 | 000 010 0,00 000 | 000 0,00 | 000
Autres ppérpnons 000 (0,00 HLun o 0,00 wun 0,04 0,00

VENTILATION PAR MATURITE RESIDUELLE DES POSTES D'ACTIF, DE PASSIF ET DE HORS-BILAN

-3 maois i [3mots <« Lan] | Y% 4~ 3 ans} Yo 13- 5 umi Y% >5ans Y
Atuf
pots 0,00 | oo 000 | ot o0t | oo o0 | o0 ot | 00
OMlitiong of valdurs assimilées 000 [ 000 L0 |00 non | 000 000 [ 0xM 000 | D00
ltres de cndunves 000 | 000 000 | nn 0000 0,00 0,00 | 0ob 000 | oo
CIperannns wmporaiEes sur iives (0,00 | wpn LR o060 | 600 (AU AT 000 | 00
CGtnptes Grlmdiés W3 536,78 | 09l (L0 |01 0.0 | 000 000 [ 00 000 | D00
Pansif
N IPCrNnns IWINPOTEIESS: SUr THIRS (0,00 | aon 0,00 | B 00| 000 00 | 0 000 | D00
COmples Grlndiérs 00 | 000 (LD | O(H1 000 | 000 000 [ o0 000 | DOO
Hors-bitun
K Iperntinns de couvenune 0,00 (l,uf) 0,00 | b 00 | tou Ui | e LORTTIR BEERATH
Aulres operutions 0,00 000 {URUIUR MR 000 | 000 000 [ o0 000 | D00

HYPATIA ALTERNATIVE DYNAMIQUE 28/03/2024 26



VENTILATION PAR DEVISE DE COTATION OU D'EVALUATION DES POSTES D'ACTIF, DE PASSIF

ET DE HORS-BILAN

Devisel | % Devise2 | % | Devised | % | AuIrE® o,
devises)
Actif
Depits 0,00 000 0,00 0,00 AL [IRH1] 13,00 0,00
Acnons et valewrs assomlées [ENE U B E 000 | oo oo | 000 LUK U TRV
Dhligaticns ¢ valeurs isimilées 000 | 00 0N | D0 000 | 000 000 | Do0
Titres de crdancus 000 | 000 G0 | 000 han | oou 000 | 0,00
Titpes 41 (AT TR G0 | g oo | o0 LURLTUR PR
Opétations temporuition sur littes (LU LN UL 0.00 | 0 0o | 000 0.00 | D00
Cantrats finaiciers o0 [ 000 WOu | o0 000 | noo 000 | 000
Cesmue 000 | 0.00 o0 | 000 o | 000 n00 | 000
Lomptes fimmeters 0o [ oo 000 | a0 000 | 000 0o0 | naon
Passif
Operationy e gesswon sur mwtowrnents fineurs 000 | 000 [CAUP I B R 000 | 060 wlg | odm
Chpeir o Lemgpuoraines suc titres 0000 | 0,00 O 0,00 0on | 000 000 |00
Comitats findnciers 000 | 000 o0 | 000 o4 | o) oo | 000
(RN 00 [ e [CAUT BTV 000 | vh 000 | Hoh
Camptes lumidis [URTIER ] 000 | Do | 000 000 | noo
Hors-bilan
Opernony e coyvermm .00 | 000 000 | woh 000 | o0y [EXIITAN NRFRH)
Autres oprmtics 000 | 000 i | oo | w00 000 | om0
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VALEURS ACTUELLES DES INSTRUMENTS FINANCIERS FAISANT L'OBJET D'UNE ACQUISITION

TEMPORAIRE
28/03/2024
Trires acquis A réniére 0,00
Titres pris en pension liveée 0,00
Trires empruniis 0,00
VALEURS ACTUELLES DES INSTRUMENTS FINANCIERS CONSTITUTIFS DE DEPOTS DE
GARANTIE
280372024
Instruments finaneiers donnés en garantic et maintens dans lewr poste dlorigine 0.00
Instruments financiers recus en garantie of non-inscrits au hiian 0,00
INSTRUMENTS FINANCIERS EMIS PAR LA SOCIETE DE GESTION OU LES ENTITES DE SON
GROUPE
ISIN LIBELLE 28/03/2024
Actions 0,00
Obligations 0,00
TCN 0,00
opc 104 690,00
FROOI3233756 FUTUR FLACT 13D L 690,00
Contrius financiers 0.00
Total des titres du groupe H4 690,00
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TABLEAUX D’AFFECTATION DES SOMMES DISTRIBUABLES

Acomptes sur résultat versés au titre de I'exercice

Montant Montant Crédits d'impot Credits d'impat

Dale et total unitaire totaux unitaire
Total acomptes 0 0 0 ]

Acomptes sur plus et moins-values nettes versés aun fitre de I'exercice
Montunt Muntant
Dite Fac total unitalre

Totul acomples 0 0
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Tableau d’affectation des sommes distribuables afférentes au résultat

28/03/2024

Sommes restant a affecter
Report a nolvemt

0,00

Reésultn -72783.03
Total -72 783,93
28/0312024 |

11 PART CAPL]

Affectation
Distribution 0,00
Report & nouvesu de l'exetcice 0.00
Caputalisation =54 766,21
Total -54 766,21
Information relptive aux titres ouvrant droif & distribution
Nombre de tires 0
Disteibotion unitaire 0,00
Crédits d impat attaché & la distribution du résuliat
Montant global des erédits d'impit 000
Provenant di Vexercice 000
Provenant de 'exercice N-1 00
Provenant de l'exercice N-2 (0,00
Provemmnt de Yexercice N-3 10.00
Provenant de Vexercee N= 0.00
28/63/2024 |
RI PART CAPIR
Affectation
Distrthution 1,00
Report & nowyeau de l'exercice 0,00
Caprahisation 1801772
Total -18 017,72
Information relative aux titres onvrant droit a distribution
Nombre de titres 0
Disteibution wmitgire 0,00
Crédits d'impot attaché A ln distribution dy résultat
Maontant giobal des crédits d'impit 0,00
Provenant dg Vexercice 0,00
Provenant die Fexercige N-1 0,00
Provenmt dis I'exercice N-2 u.00
Provenant di Fexercice N-3 00
Provenmt de 'exercice N (5,00
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Tableau d'affectation des sommes distribuables afférentes aux
plus ¢t moins-values nettes

Affectation des plus et moins-values nettes

28/03/2024
Sommes restant & affecter
Plus ef motns-valyes nettes antériclrss non distribiées 0,00
Plus et moms-vuloes nettes di Fexervice A (2543
Acomptes versés sur plus of muains-values ettes de lexercice 0,00
Total 802543

Tableau d'affectation des sommes distribuables afférentes aux
plus et moins-values nettes

Affectation des plus et moins-values netfes

28/03/2024
11 PART CAPL]
Affectation
Distribution 0,00
Plus et molns-valoes nettes non distribuces 0,00
Capitalisition 692080
Total 6920,80
Information relative aox titres ouveant droit 3 distribution
Nombre de nitres (.01}
Distribution unirure 0.00)

Tablean d'affectation des sommes distribuables alférentes aux
plus ¢t moins-values nettes

Affectation des plus et moins-values nettes

28/03/2024
RI PART CAPIR
Affectation
Distribunon 0.001
Plus et manns-values nettes non distribuées 0,00
Capitalisation 1 104,63
Total 114,63
Information relative aox titres ouvrant droit a distribution
Nombre de titres 0,00
Distribution unitaire 0,00
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TABLEAU DES RESULTATS ET AUTRES ELEMENTS CARACTERISTIQUES DE L'OPC AU COURS
DES CINQ DERNIERS EXERCICES

Actil net Nombre de titres Valear Distribution | Distribution | Crédit | Capitalisation
liquidative | unitaire sur | unitgire sur | d'impot | unitire sur
unitaire  [plus et moins<| résultat (v | umitaire resultat ¢t
Date Part values nettes | compris les PMV nettes
(y compris ley] acomptes)
acomptes)

€ € € € €
13/01/72023 ] PARTCAPIT® | 749.000,00 F7 490,00 100,00 0,00 000 0,00 0,00
13012023 )R] PART CAPLR® 100000 10,00 HOH0L00 0.00 0.00 0,00 0,00
25/03/2024 Il PART CAPIT 4625 418,58 45 267,065 102,18 0,00 0,00 0,00 -1.05
28/03/2024 [R] PART CAPIR TO9 N34.20 T 615,00 10058 .00 (.00 000 2,22

*Dute de création
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SOUSCRIPTIONS RACHATS

En quantité

En montant

I PART CAPLE

Parts ou Actions Souscrites dumnt llexercice
Parts ou Achions Rachetées durant F'exergice
Solde ner des Souseriptions/Rucluts

Nombre de Parts ou Actions en cireulation i la fin de Vexercice

60'DYF 33500
<13 73047000
45 26706300
45 267.06500

610286714
-1 566 965,08
4 335902,06

Eu quantité

En montant

RIPART CAPI R

Patts ou Actions Souserites dunant lexervice 761500000 TS B75.35
Parts an Actions Rachetées durant Fexercice 0,00000 .00
Solde net des Souscriptions Rocluts 7615,00000 75487535
Nombre de Parts ou Actions en ¢heenlatien § I fin de lexercice 7 61500000
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COMMISSIONS

En montant
11 PART CAPLT
Montant des comussions de souseription ev/ou rachan pergues 0.00
Montanl des commissions de souscripiion pergies (0,00
Montunt des comnuasions de rmeh pergues 0.00
Montant des comnissions de souscription et/ou mehat rétrocédies (.00
M des commiissions de souseription retrocedees 0.00
Monturt deg commissions de rachit rétrocédéey 0,00
Montunt des commissinns de sodsceiption /oy rehut aequises 0,00
Montant des comminsiins de souscription aequises 0,00
Meontant des commissions de ehat gequises 0,00
En montant
RI PART CAPIR
Montant des commissiins de souscription ¢t/ou rchar pergues 0,00
Montant des commissions de sonscription pergues 1,00
Montunt des commissions di rachyt pergues 0,00
Momtant des-commissions di souseription evou rachal rdtrocedées: (.00
Montunl des commis<ions de <ouseription téfrookdies (.00
Montant des commissions de racha rétrocédées (.00
M des issinns de souseription oo mehdt segmses 0,00
Montant des commissions de souscription legiises 0.00
Monturil des commissions di tachal pequises 0,00
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FRAIS DE GESTION SUPPORTES PAR L'OPC

28/03/2024
FROOT400DYWT 1T PART CAPLL
Pourcentage de frais de gestion fixes 1.00
Fraiy de fonctionnement et de gestion (frals fixes) 4492928
Pourcentage de frals de gestion variables (0,00
Commissions de surperformance (frais variables) (.00
Rétrocessions de frais de gestion (.00
28/03/2024
FROOGHDODYVY R1 PART CAPIR
Pourcentage de frals de géstion fixes 2400
Frais de fonctionnement ef de gestion (frats lixes) 100326,30
Pourcentage de frais de gestlon variables 000
Commissions (¢ surperformance (frais variahles) 0,00
Rétrocessions de frals de gestion 0.00
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CREANCES ET DETTES

Nature de débit/crédit 28032024
Total des eréunces
Denies Frais de pestion 1647449
Detes frats de negociation SU98.63
Toral dey dettes 2247414
Totul dettes ef eréances -22 474,14
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VENTILATION SIMPLIFIEE DE L'ACTIF NET

INVENTAIRE RESUME

Valeur EUR Yo Actif Net

PORTEFEUILLE 5373 38084 99,61
ACTIONS ET VALEURS ASSIMILEES 0,00 0,00
OBLIGATIONS ET VALEURS ASSIMILEES [LO0 0,00
TITRES DE CREANCES NEGOCIABLES 0,00 0,00
TITRES OPC 3373 380,84 0961
AUTRES VALEURS MOBILIERES 000 0,00
OPERATIONS CONTRACTUELLES 0,00 0,00
OPERATIONS CONTRACTUELLES A L'ACHAT 0,00 0,00
OPERATIONS CONTRACTUELLES A LA VENTE 0.00 0.00
CESSIONS DE VALEURS MOBILIERES 0,00 000
OPERATEURS DEBITEURS ET AUTRES CREANCES (DONT DIFFERENTIEL DE SWAP) 0,00 000
OPERATEURS CREDITEURS ET AUTRES DETTES (DONT DIFTFERENTIEL DE SWAP) -22474.14 -0.42
CONTRATS FINANCIERS 0,00 0,00
OFTIONS 0.00 0,00
FUTURES 0.00 0.60
SWAPS 0.00 0.00
BANQUES, ORGANISMES ET ETS, FINANCIERS 43 546,78 081
DISPONIBILITES 43 346,78 0,51
DEPOTS A TERME 0,00 0.00
EMPRUNTS 0.00 0,00
AUTRES DISPONIBILITES 000 000
ACHATS A TERME DE DEVISES 0,00 0.00
VENTES A TERME DE DEVISES 0,00 0,00
ACTIF NET 5394 45348 100,00
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COMPLEMENT D'INFORMATION RELATIF AU REGIME FISCAL DU COUPON
(selon larticle 158 du CGl)

Coupon de la part 11 : Information relative a la part @t la part éligible i l'abattement de 40%
{ p p g

NET UNITAIRE DEVISE
Dont montant éligible a l'abattement de 40% * ELR
M) Cevabattement ne concerne que s poreurs ¢t qetionnrdaires personnes phusigues
COMPLEMENT D'INFORMATION RELATIF AU REGIME FISCAL DU COUPON
(selon l'article 158 du CGI
(Coupon de la part R : Information relative & la part & la part éligible & Vabattement de 40%

NET UNITAIRE DEVISE
Dont montant Eligible 4 'abattemerit de 40%, * LEUR
M) Cet abattement ne copeerne gue les porteurs et aetlonnaires persontes physijues
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